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Rynek odnawialnych zrédet energii ewoluuje i doj-
rzewa w zakresie kontraktowania zielonej energii
przez korporacje, ktére dostosowuja sie do dyna-
micznie zmieniajacej sie rzeczywistosci. Mozliwosé
zakupu zielonej energii to obecnie jedno z kluczo-
wych wyzwan, ale i mozliwosci, z jakimi mamy do
czynienia na polskim rynku energii elektrycznej.
Odbiorcy energii sg coraz bardziej Swiadomi zna-
czenia wplywu prowadzonej dziatalnosci na Srodo-
wisko, dlatego coraz czesciej szukaja sposobu jego
ograniczenia. Jednym z rozwigzan, ktére w kon-
kretny sposéb prowadzi do celu, jest kontraktacja
energii bezposrednio u jej wytwaércy ze zrédet od-
nawialnych, czyli podpisanie umowy cPPA.

cPPA od kilku lat przezywaja w Polsce dynamiczny
rozwaj, rosnie liczba i catkowity wolumen zawie-
ranych umow. Wynosi on juz kilka TWh/rok, co
stanowi kilka procent zapotrzebowania na ener-
gie elektryczna w kraju. Odbiorcy, poza walorami
zwigzanymi ze zmniejszeniem sladu weglowego,
upatruja tu takze — a czesto przede wszystkim -
szansy na obnizenie i ustabilizowanie kosztéw
dziatalnosci gospodarczej. Korporacyjne umowy
PPA skutecznie realizujg obydwa cele i wszystko
wskazuje na to, ze ten model zakupu energiiz OZE
stanie sie wkrdétce standardem.

Pomimo, iz cPPA staja sie coraz bardziej popu-
larne, to swiadomos¢ wsrdéd odbiorcow co do
mozliwosci ich podpisywania jest caty czas nie-
wystarczajaca. Dlatego konieczna jest nieustanna
edukacja i promocja tego instrumentu wsréd kor-
poracji oraz matych i srednich przedsiebiorstw.
Kontraktowanie zielonej energii to juz nie tylko
globalny trend, ale skuteczny sposéb na redukcje
kosztow i dbatos¢ o wizerunek firmy. By zwiekszy¢
zainteresowanie dtugoterminowymi umowami,
wazne jest przygotowywanie biezacych informacji
Z podsumowaniem sytuacji na rynku cPPA.

Raport, ktéry oddajemy w Parstwa rece jest ta-
kim podsumowaniem, ktére, poza rola informa-
cyjna, spetnia réwniez role edukacyjna, pokazujac,
kto i w jaki sposdb moze zawiera¢ umowy cPPA.
Publikacja stanowi rowniez prébe sprawozdania
sytuacji na rynku od momentu zawarcia pierw-
szej cPPA w Polsce w roku 2018, az do dzis. Nalezy

The renewable energy market is evolving and
maturing in terms of sourcing green energy by
corporations adapting to a dynamically chang-
ing reality. The ability to purchase green energy
is currently one of the key challenges, but also
opportunities, present in the Polish electricity
market. Energy offtakers are increasingly aware
of the importance of the environmental impact of
their activities and are therefore looking for ways
to reduce their footprint. A solution towards this
goal is sourcing electricity directly from a renew-
able generator, i.e. signing a cPPA.

cPPAs have been experiencing dynamic growth
in Poland for several years, and the number and
total volume of signed contracts are on the rise.
It already amounts to several TWh/year, which is
several per cent of the country’s electricity de-
mand. In addition to the benefits of reducing their
carbon footprint, offtakers also — and often first
of all - see this as an opportunity to reduce and
stabilise their business costs. Corporate PPAs ef-
fectively achieve both objectives and it appears
that this model of RES power purchase will soon
become standard.

Although cPPAs are becoming more and more
popular, awareness among offtakers about the
possibility of signing them is still insufficient.
Continuous education and promotion of this
instrument among corporations and small and
medium-sized enterprises is therefore necessary.
Green energy sourcing is no longer just a global
trend, but also an effective way to reduce costs
and boost the company’s image. To increase in-
terest in long-term contracts, it is important to
provide up-to-date information with a summary
of the situation in the cPPA market.

This report is such a summary, which, in addition
to providing information, also plays an educational
role, showing who can enter into cPPAs and how.
The publication also attempts to report on the
market situation from the time of the first cPPA
in Poland in 2018 until today. It should be noted,
however, that cPPAs often represent sensitive
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jednak zaznaczy¢, ze cPPAs niejednokrotnie sta-
nowig informacje wrazliwe o naturze strategicznej
dla przedsiebiorcy, dlatego bywa, ze strony nie-
chetnie ujawniaja szczegoty kontraktdw, tak prze-
ciez interesujacych dla rynku. Uzyskanie pewnych
i wiarygodnych danych na temat ilosci kontraktow
i wolumenu jest wiec duzym wyzwaniem. Nie-
mniej jednak w raporcie udato sie, w naszej ocenie,
w wiarygodny i obiektywny sposdéb przedstawié
sytuacje na rynku.

Przekazujemy Panstwu raport ,Rynek cPPA w Pol-
sce” o polskim rynku cPPA jako kompendium
wiedzy przygotowane przez Fundacje RE-Source
Poland Hub oraz Kancelarie Prawna DWF.

Szymon Kowalski
‘ Wiceprezes / Vice President
RE-Source Poland Hub

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

information of a strategic nature for entrepre-
neurs, which is why the parties are sometimes
reluctant to disclose the details of the contracts,
regardless of how interesting they are for the
market. Obtaining reliable and credible data on
numbers and volumes of contracts is therefore
a major challenge. Regardless of this, in our view
the report successfully presents the market situ-
ation in a credible and objective manner.

It is our pleasure to present the report ,, The cPPA
Market in Poland” as a compendium of knowledge
prepared by RE-Source Poland Hub Foundation
and DWF Law Firm.

dr Karol Lasocki
Partner, Head of Renewables
DWF
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1. Wprowadzenie

Niniejszy raport stanowi pdtroczne pod-
sumowanie dotyczagce obecnego rynku
energii, zmian regulacyjnych oraz ESG. Opraco-
wanie zawiera studium przypadku umow PPA
oraz przeglad kluczowych kwestii dla firm zainte-
resowanych zawarciem umowy PPA. Omdwione
zostaty najczesciej stosowane modele umow ze
wskazaniem na ich wady oraz zalety pod katem
uwarunkowan prawno-biznesowych wystepuja-
cych w Polsce. PrzeanalizowaliSmy gtdwne posta-
nowienia i klauzule wystepujace w kontraktach
cPPA, ktore okreslaja prawa i obowigzki stron ta-
kich umoéw. Ponadto raport przedstawia najnowsze
zmiany w polskim prawie w zakresie kontraktow
cPPA, dotyczace tzw. linii bezposredniej czy szcze-
golnych regulacji zwigzanych z ograniczeniem
wysokosci cen energii elektrycznej. Opracowanie
odnosi sie rowniez do przepisow Unii Europejskiej
w zakresie reformy rynku energii New Electricity
Market Design oraz regulacji dotyczacych tzw. ca-
pow cenowych dla wytwdrcdw energii z OZE.

Oprécz kwestii prawnych, niniejszy raport zawiera
duza ilos¢ praktycznej wiedzy zwigzanej z bizne-
sowymi aspektami funkcjonowania umadow cPPA
na polskim rynku energii. W opracowaniu omo-
wiliSmy mozliwosci wykorzystania w przysztosci
kontraktéw cPPA w przypadku morskich farm
wiatrowych zlokalizowanych w polskiej czesci Mo-
rza Battyckiego. Przeanalizowane zostaty kwestie
zwigzane z uwarunkowaniami rynkowymi wyste-
pujacymi przy zawieraniu umow cPPA, a takze
aspekty zwigzane z ich finansowaniem. Przed-
stawilismy w jaki sposoéb oraz przy pomocy ja-
kich instrumentéw sa negocjowane ceny energii
elektrycznej w ramach umow cPPA. Ukazalismy
Jjak wykorzysta¢ umowy cPPA na wschodzacym
polskim rynku wodorowym.

Ponadto, na potrzeby niniejszego raportu, Funda-
cja RE-Source Poland Hub zebrata dane i podsu-
mowata rynek umow cPPA w Polsce. W procesie
gromadzenia informacji o zawartych umowach na
sprzedaz zielonej energii RE-Source Poland Hub
przeprowadzito otwarta ankiete wsrod uczestni-
kdéw polskiego rynku cPPA oraz korzystata z do-
stepnych informacji publicznych oraz wtasnych
estymaciji.

1. Introduction

This reportis the bi-annual update including sum-
mary of current energy market, regulatory, ESG
developments. The report includes relevant PPA
case studies and overview on key issues for com-
panies interested in PPAs. The report discusses
the most commonly used contract models, high-
lighting their advantages and disadvantages in
terms of the legal and business environment in
Poland. We have analysed the main provisions
and clauses found in cPPAs, defining the rights
and obligations of the parties to such contracts.
In addition, the report presents the latest changes
in Polish law regarding cPPA contracts related to
the so-called direct line or specific related regu-
lations with a cap on electricity prices. The study
also refers to the European Union’s energy mar-
ket reform legislation, the New Electricity Market
Design, and the regulation on price caps for RES
generators.

Besides legal aspects, the report contains a large
amount of practical knowledge related to the
business aspects of cPPAs in the Polish energy
market. We also discuss the potential for future
use of cPPAs for offshore wind farms located in
the Polish part of the Baltic Sea. Issues related to
the market conditions related to the conclusion of
cPPAs, as well as their financing aspects, were an-
alysed. We outlined how the electricity prices are
negotiated under cPPAs and what instruments
are used. We have shown how cPPAs can be used
in the emerging Polish hydrogen market.

In addition, for the purpose of this report, the RE-
Source Poland Hub Foundation collected and
summarized the data on the cPPA market in Po-
land. In the process of gathering information on
concluded contracts for the sale of green energy,
RE-Source Poland Hub conducted an open survey
among participants in the Polish cPPA market
and used available public information and its own
estimates.

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland



Na wstepie nalezy wskazac, ze w zdecydowanej
wiekszosci przypadkow, gtdwne zatozenia kontrak-
tow cPPA s3 objete klauzulami poufnosci. Strony
kontraktéw zastrzegaja, ze postanowienia umow
tego typu oraz sam proces negocjacyjny stanowig
tajemnice przedsiebiorstwa. Co do zasady to od-
biorcy korporacyjni, bedacy stronami umow cPPA,
decyduja jakie informacje dotyczace podpisanego
kontraktu moga by¢ upublicznione. W niektdérych
przypadkach wytwdrcy nie sg nawet upowaznieni
by ujawni¢ nazwe odbiorcy, z ktérym zawarli kon-
trakt cPPA. Przyktadem moze by¢ jedna z najwigk-
szych umoéw cPPA w Polsce, zawarta w 2023 na
volumen ok. 2 TWh w okresie 12 lat.

W zwigzku z powyzszym, nalezy mie¢ na uwa-
dze, ze dane przedstawione w niniejszej sekcji ra-
portu, w czesci oparte sg na naszych szacunkach.
Ze wzgledu na wystepujace w umowach cPPA
klauzule umowne nie jest mozliwe zgromadzenie
petnej bazy danych w tym zakresie. Szacujemy, ze
na podstawie zebranych informacji udato sie nam
zbadac 80-90% rynku kontraktéw cPPA w Polsce.

2. Podsumowanie
polskiego rynku cPPA
w latach 2018-2023

Z danych zebranych przez RE-Source Poland Hub
wynika, ze w okresie od poczatku 2018 do paz-
dziernika 2023 r. w Polsce podpisano ok. 63 umow
cPPA, w latach 2018-2020 -12; w 2021 r.-15; w 2022
r.— 17, w 2023 r. (do pazdziernika) — 19. Pierwsza

Rys. 1. Rys. 1. Liczba zawartych umaow
cPPA w latach 2018 - 2023

Fig. 1. Number of cPPAs concluded
between 2018 and 2023

Zrédto: Opracowanie wtasne RE-
Source Poland Hub na podstawie
zebranych danych

Source: RE-Source Poland Hub own
study based on collected data
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First, it should be pointed out that, in the vast
majority of cases, the key provisions of cPPAs are
covered by confidentiality clauses. The parties to
the contracts stipulate that the provisions of such
agreements and the very process of negotiations
are company secrets. In principle, it is the corpo-
rate offtakers who are parties to cPPAs that decide
what information regarding the signed contracts
can be made public. In some cases, generators
are not even authorised to disclose the name of
the offtaker who is the cPPA’s other party. One
example is one of the largest cPPAs in Poland,
concluded in 2023 for a volume of approximately
2 TWh over 12 years.

Accordingly, it should be noted that the data pre-
sented in this section of the report, in part, are
based on our estimates. Due to the contractual
clauses in the cPPAs, it is not possible to collect
a complete database in this respect. We estimate
that, based on the information collected, we were
able to investigate 80-90% of the cPPA market in
Poland.

2. Summary of the Polish
cPPA market between
2018 and 2023

Data collected by RE-Source Poland Hub shows
that approximately 63 cPPAs were signed in Po-
land between the beginning of 2018 and October
2023; 12 between 2018 and 2020; 15 in 2021; 17 in
2022;19in 2023 (by October). The first cPPA signed

H 2018-2020
2021

Il 2022

do pazdziernika 2023
until October 2023



umowa cPPA podpisang w Polsce byt kontrakt
miedzy Mercedes Benz a wytwodrca VSB.

Dane zaprezentowane na powyzszym wykresie
wskazuja na trend wzrostowy zawieranych kontrak-
tow cPPA w poszczegdlnych latach. Zaktadamy, ze
liczba podpisanych umdw cPPA w okresie styczen-
-grudzien 2023 moze zblizy¢ sie a nawet przewyzszy¢
25.Z roku na rok konsumenci korporacyjni w coraz
wiekszym stopniu chca zwiekszac¢ wolumeny za-
kontraktowanej energii. W wiekszosci przypadkow
odbiorcami sa firmy z sektora produkcyjno-prze-
mystowego. Polska branza motoryzacyjna rowniez
chetnie zawiera umowy cPPA, przyktadem sg m.in.
zakfady Mercedesa Benz. Podobny trend utrzymuje
sie w sektorze telekomunikacyjnym, gdzie najwiek-
szymi odbiorcami zielonej energii s3 m.in. Orange
Polska i T-Mobile. Coraz czesciej w roli odbiorcow
wystepuja rowniez firmy z sektora nieruchomosci,

in Poland was a contract between Mercedes Benz
and VSB (generator).

The data presented in the chart above shows an
upward trend in cPPAs concluded in each year.
We estimate that the number of cPPAs signed be-
tween January and December 2023 could reach or
even exceed 25. Year on year, corporate consumers
are increasingly looking to increase the volumes
of energy sourced. In most cases, the offtakers are
companies from the manufacturing and industri-
al sectors. The Polish automotive industry is also
keen to enter into cPPAs, an example being the
Mercedes Benz plant. A similar trend continues in
the telecommmunications sector where the largest
offtakers of green energy include Orange Poland
and T-Mobile. Increasingly, real estate companies
are also becoming offtakers, purchasing green
electricity for the properties they own or operate.

Rys. 2. Wolumeny energii elektrycznej zakontraktowanej w ramach umow cPPA wyrazone w GWh/rok

Fig. 2. Volumes of electricity sourced under cPPAs in GWh/year
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2022 do pazdziernika 2023
until October 2023

Zrédto: Opracowanie wtasne RE-Source Poland Hub na podstawie zebranych danych

Source: RE-Source Poland Hub own study based on collected data
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ktore kupuja zielong energie w celu utrzymania po-
siadanych czy tez obstugiwanych nieruchomosci.

Z szacunkowych danych wynika, ze w latach 2018-
2020 na polskim rynku w ramach umow cPPA
zakontraktowanych byto srednio ok. 1170 GWh
zielonej energii na rok. W tym okresie mozna
wskaza¢ umowy cPPA zawarte miedzy Kompa-
nig Piwowarska oraz Innogy, a takze miedzy Si-
gnify a Green Investment Group. Zebrane dane
wskazuja, ze w 2021 r. w ramach umow cPPA
zakontraktowanych byto ok. 1284 GWh na rok.
Wzgledem okresu do 2020 r. odnotowano w tym
zakresie znaczny wzrost m. in. za sprawa umowy
na zakup zielonej energii zawartej miedzy Orange
Polska oraz Enertrag.

W 2022 r. szacowana catkowita ilos¢ zakontrakto-
wanej energii wyniosta ponad 1240 GWh na rok.
Najwieksze wolumeny zostaty zagwarantowane
m. in. w ramach umow podpisanych przez Kro-
nospan z GoldenPeaks Capital oraz Saint-Gobain
z Tion Renewables. Nalezy przy tym wskazac, ze
w 2022 r. liczba zawartych kontraktéw mogta by¢
zdecydowanie wieksza. Wiele umow cPPA nie
zostato ostatecznie podpisanych ze wzgledu na
wprowadzone maksymalne ceny energii tzw. capy
cenowe (szczegdtowa analiza tych regulacji jest
dostepna w rozdziale 5.2.), ktére byty odpowiedzia
na wysokie ceny energii elektrycznej.

W okresie od stycznia pazdziernika 2023 r. zakon-
traktowano ok. 1560 GWh/rok zielonej energii. Naj-
wieksze zawarte w tym okresie kontrakty to m.in.:
umowa Lafarge Cement oraz KGAL Investment.
Ponadto w 2023 r. Qair Polska podpisat 12 letnia
umowe cPPA z anonimowym odbiorcg na ok. 2
TWh zielonej energii w okresie trwania kontraktu.

Ponizszy wykres przedstawiajacy moc zainstalo-
wanych zrodet wytworczych energii z OZE obje-
tych podpisanymi kontraktami cPPA.
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Estimates show that between 2018 and 2020 an
average of approx. 1,170 GWh of green electricity
per year was contracted in the Polish market un-
der cPPAs. Notable cPPAs in that period include
those between Kompania Piwowarska (a brew-
ery group) and Innogy, as well as between Signify
and Green Investment Group. The data collected
shows that approximately 1,284 GWh per year
were contracted under cPPAs in 2021. There has
been a significant increase in this area compared
to the period up to 2020 due, among other things,
to the green electricity purchase agreement be-
tween Orange Poland and Enertrag.

In 2022, the estimated total amount of energy
sourced was more than 1,240 GWh per year. The
largest volumes were guaranteed under the
agreements signed between Kronospan and
GoldenPeaks Capital as well as between Saint-
Gobain and Tion Renewables, among others. It
should be pointed out that the number of con-
tracts concluded in 2022 could have been signifi-
cantly higher. Many cPPAs were ultimately not
signed due to the introduced maximum energy
prices (price cap —a detailed analysis of these reg-
ulations is available in Section 5.2.) in response to
high electricity prices.

In the period between January and October 2023,
the volume of green energy contracted was ap-
proximately 1,560 GWh/year. This was also due to
the cPPAs concluded between Lafarge Cement
and KGAL Investment. In addition, in 2023 Qair
Poland signed a 12-year cPPA with an anonymous
offtaker for approximately 2 TWh of green energy
in contract period.

The chart below shows the installed capacity of
renewable energy generation sources covered by
signed cPPAs.



Rys. 3. Moc zainstalowana zrédet OZE objetych umowami cPPA w latach 2018 - 2023.
Fig. 3. Installed capacity of RES sources covered by cPPAs between 2018 and 2023.
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Zrédto: Opracowanie wtasne RE-Source Poland Hub na podstawie zebranych danych

Source: RE-Source Poland Hub own study based on collected data

Analizowane dane wskazuja rowniez, ze z roku na
rok rosnie moc zainstalowana zrédet wytwérczych
energii z OZE objetych podpisanymi kontraktami
cPPA. Szacuje sig, ze w latach 2018-2020 moc ta-
kich zrédet zakontraktowanych w ramach zawar-
tych umow cPPA byta na poziomie ok. 433 MW.
W 2021 r. zakontraktowana w ramach kontraktow
cPPA szacowana moc zainstalowana zrédet wy-
twadrczych wzrosta do ok. 594 MW. Z tego okresu
mozna wyrézni¢ m.in.10-cio letniag umowe miedzy
Gorazdze Cement S.A. oraz BayWa r.e.

Szacujemy, ze w 2022 r. moc zrédet energii z OZE
w podpisanych kontraktach cPPA wyniosta ok.
934 MW, m. in. za sprawa kontraktu zawartego
miedzy Amazon oraz Q-Energy zaktadajacego
kupno zielonej energii z farmy fotowoltaicznej
zlokalizowanej w Mitkowicach o mocy ok. 87 MW.
Szacowany poziom mocy zainstalowanych zrédet
wytwaorczych energii z OZE objetych kontraktami
cPPA podpisanymiw okresie styczen-pazdziernik
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The data analysed also shows that the installed
capacity of RES generation sources covered by
signed cPPAs is increasing year on year. It is es-
timated that between 2018 and 2020, the ca-
pacity of such sources contracted under con-
cluded cPPAs was around 433 MW. In 2021, the
estimated installed capacity of the generation
sources contracted under the cPPAs increased
to approximately 594 MW. Notable contracts from
this period include a 10-year agreement between
Gorazdze Cement S.A. and BayWa r.e.

We estimate that the capacity of renewable en-
ergy sources in cPPAs signed in 2022 was around
934 MW, including the contract between Ama-
zon and Q-Energy to purchase green energy from
a PV farm located in Mitkowice with a capacity
of ca. 87 MW. The estimated level of installed ca-
pacity of renewable energy generation sources
covered by the cPPAs signed between January
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2023 wynosi ok. 970 MW. W tym okresie zaobser-
wowalismy wzrost liczby umdw cPPA gwarantu-
jacych duze moce zakontraktowanych aktywow
wytwaorczych energii z OZE m. in. umowe miedzy
Mondeléz oraz GoldenPeaks Capital.

W odniesieniu do preferowanej technologii, na
podstawie zgormadzonych danych zaobserwo-
walismy, ze w Polsce w latach 2018-2021 zdecydo-
wanie wieksza liczba umoéw cPPA zabezpieczata
sprzedaz zielonej energii wytwarzanej przez la-
dowe farmy wiatrowe. W tamtym okresie pol-
ski rynek kontraktéw cPPA dopiero powstawat,
a wiatrowe aktywa wytwdrcze uczestniczyty w tym
okresie w aukcjach OZE. W 2022 r. zwiekszyta sie
liczba umow cPPA z zakontraktowanga energia
z wielkoskalowych farm fotowoltaicznych. Nato-
miast od przetomu 2022 oraz 2023 coraz wiecej
konsumentéw korporacyjnych poszukuje mozli-
wosci zawarcia umow cPPA z energig wytwarzang
w dwoch technologiach: farmy fotowoltaiczne
oraz farmy wiatrowe.

Z zebranych przez nas danych wynika, ze w okresie
2018-2023 podpisane umowy cPPA w zdecydowa-
nej wiekszosci byty umowami dtugoterminowymi.
Szacujemy, ze ok. 80% wszystkich kontraktow
cPPA to umowy zawarte na okres od 10 do 15 lat.
Z naszych obliczen wynika, ze w 2022 r. Srednia
dtugos¢ umowy cPPA wynosita ok. 11-12 lat. Nato-
miast w okresie styczen-pazdziernik 2023 srednia
dtugosc¢ kontraktu cPPA osiggneta putap ok. 10,7
lat. Prezentowany trend moze utrzymac sie w na-
stepnych latach, aczkolwiek eksperci wskazujg,
ze odbiorcy moga preferowac umowy z krotszym
okresem obowigzywania.

Na podstawie zebranych informacji oraz przepro-
wadzonych szacunkdw stwierdzamy, ze finansowe
umowy cPPA s3 instrumentem zdecydowanie
czesciej wybieranym przez konsumentdw kor-
poracyjnych. Zaktadamy, ze nawet ok. 80% kon-
traktéw cPPA zawartych w Polsce w okres 2018
— 2023 (do pazdziernika) to finansowe umowy
cPPA. Taka forma kontraktowania zielonej ener-
gii cieszy sie wieksza popularnoscia niz fizyczne
kontrakty cPPA.
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and October 2023 is approx. 970 MW. During this
period, we have seen an increase in the number of
cPPAs guaranteeing large capacities of contracted
renewable energy generation assets, including
the agreement between Mondeléz and Golden-
Peaks Capital.

As for the preferred technology, based on the data
collected we observed that in Poland between
2018 and 2021, by far the majority of cPPAs secured
the sale of green energy generated by onshore
wind farms. At that time, the Polish cPPA mar-
ket was only just emerging and the wind farms
were involved in the RES auctions in this period.
The number of cPPAs with energy sourced from
large-scale PV farms has increased in 2022. And
from 2022/2023 onwards, more and more corpo-
rate consumers are looking to enter into cPPAs
with energy generated from both technologies:
PV farms and wind farms.

The data we collected shows that in the period of
2018-2023, the cPPAs signed were overwhelmingly
long-term contracts. We estimate that around
80% of all cPPAs have a tenure of 10 to 15 years. Our
calculations show that in 2022 the average tenure
of cPPAs was around 11-12 years. In contrast, the
average tenure of cPPAs reached a level of ca.10.7
years in the period between January and October
2023. This trend may continue in the coming years,
although experts indicate that offtakers may pre-
fer contracts with shorter validity periods.

Based on the information collected and the es-
timates made, we conclude that financial cPPAs
are by far the instrument of choice for corporate
offtakers. We estimate that as much as ca. 80%
of the cPPAs concluded in Poland between 2018
and October 2023 are financial cPPAs. This form
of green energy sourcing is more popular than
physical cPPAs.



3. Najczesciej stosowane
modele umoéw cPPA

Sposdb kontraktowania energii elektrycznej na
podstawie umow cPPA, rozni sie w zaleznosci od
zlokalizowania wzgledem siebie odbiorcy i wy-
tworcy energii elektrycznej z OZE. Wybodr najod-
powiedniejszego modelu biznesowego to kwestia
kluczowa, ktdra jest uwarunkowana wieloma czyn-
nikami takimi jak sposdb zarzadzania ryzykiem
przez firme, podejscie do spotecznej odpowie-
dzialnosci biznesu (CSR) czy wielkosci firmy. Rézne
typy kontraktéw cPPA umozliwiajg wybranie naj-
odpowiedniejszego modelu dopasowanego do
potrzeb odbiorcéw korporacyjnych i wytworcow
energii elektrycznej z OZE.

Instalacje OZE moga byc¢ zlokalizowane w miejscu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej odbiorcy
energii elektrycznej (on-site) lub z dala od niego
(off-site). W ostatnim przypadku energia elek-
tryczna moze by¢ dostarczana do odbiorcy linig
bezposrednia (tzw. direct line) lub poprzez siec
elektroenergetyczna.

On-site cPPA to rodzaj korporacyjnego kontraktu
na zakup zielonej energii charakteryzujacy sie tym,
ze zrédto wytwarzania energii elektrycznej z OZE
znajduje sie w miejscu gdzie ta energia jest zuzy-
wana. Takim przyktadem moze byc¢ autoprodukcja
lokalna z zastosowaniem instalacji fotowoltaicznej
na dachu budynku, gdzie produkowana energia
jest zuzywana na potrzeby funkcjonowania tego
obiektu. Oczywiscie w przypadku on-site cPPA od-
biorca energii elektrycznej moze rowniez wykorzy-
sta¢ inne modele wytwarzania energii elektrycznej
takie jak umowa cPPA z zastosowaniem linii bez-
posredniej czy lokalna umowa cPPA, w ramach
ktorej podmiot zewnetrzny buduje instalacje OZE
na terenie odbiorcy, ktéry otrzymuje energie elek-
tryczna przez nig wyprodukowana. W takiej sy-
tuacji wytwadrca jest wiascicielem instalacji OZE,
eksploatuje ja i utrzymuje, na zasadzie leasingu.

Off-site cPPA to rodzaj korporacyjnego kontraktu
na zakup zielonej energii charakteryzujacy sie tym,
ze aktywa wytworcze energii elektrycznej z OZE
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3. The most common
models of cPPA agreement

The selection of PPA contracting model varies
depending on the location of the buyer and the
RES generator. Choosing the most appropriate
business model is a key issue, which is determined
by many factors, such as the company's risk man-
agement methods, approach to corporate social
responsibility (CSR) and contracting volume.
Thanks to various types of cPPA contracts, cor-
porate buyers can choose the most appropriate
model tailored to their needs.

Renewable energy installations may be located
at the buyer’s place of business (on-site) or away
from it (off-site). Electricity can be delivered to
the buyer through the power grid or directly via
a direct line, often called private wire.

On-site cPPA is a type of corporate contract for
the purchase of green energy characterized by
the fact that the source of electricity from renew-
able energy sources is located in the place where
this energy is consumed. An example of this may
be local auto-production using a photovoltaic
installation on the roof of a building, where the
energy produced is used for the operation of the
facility. Of course, in the case of on-site cPPA, the
electricity buyer may also use other models of
electricity generation, such as local cPPA private
wire under which an external entity builds a re-
newable energy installation on the premises of
the buyer, who receives the electricity produced
by it. In such a situation, the producer owns the
renewable energy installation, operates and main-
tains it on a leasing basis.

Off-site cPPA is a type of corporate contract for
the purchase of green energy characterized by
the fact that the assets generating electricity from
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nie znajduja sie w bezposrednim sasiedztwie miej-
sca gdzie wytworzona energia jest zuzywana przez
odbiorce. Odlegtos¢ miedzy wielkoskalowa farma
fotowoltaiczna albo farma wiatrowa, a zaktadem
zuzywajacym energie elektryczna wyproduko-
wang w tych instalacjach sg w wiekszosci przy-
padkéw znaczne, dlatego kontrakty off-site cPPA
sg najczestsza grupa kontraktow stosowanych
przez konsumentdw korporacyjnych. Kontrakty
typu off-site cPPA mozna podzieli¢ na fizyczne
i finansowe kontrakty cPPA.

Energia wytwarzana w ramach fizycznego cPPA
jest odbierana przez spdtke obrotu, ktéra dostarcza
energie do dedykowanego klienta korporacyjnego.
Dlatego fizyczne umowy cPPA s3 czesto nazywane
LSleeved cPPA”". Sleeved cPPA oznacza, ze energia
elektryczna sprzedawana w ramach kontraktu
cPPA jest czescig energii, ktérag spotka obrotu do-
starcza klientowi korporacyjnemu. Produkowana
energia elektryczna z OZE jest przeznaczona dla
fizycznego odbiorcy. Natomiast wirtualne lub syn-
tetyczne umowy cPPA charakteryzuja sie tym, ze
wytworca energii z OZE produkuje energie, ktora
jest sprzedawana na rynku konkurencyjnym po
cenie rynkowej. Spdtka obrotu kupuje energie
elektryczna na rynku hurtowym na rzecz klienta
korporacyjnego stosownie do zobowigzan kontrak-
towych wynikajacych z finansowej umowy cPPA.

Finansowe umowy cPPA moga byc¢ rowniez stoso-
wane miedzy podmiotami zlokalizowanymi w réz-
nych krajach. Finansowe umowy cPPA umozliwiaja
odbiorcom i wytwdércom energii elektrycznej
z OZE sprawne zarzadzanie ryzykiem finansowym
zwigzanym z kontraktem. W przypadku fizycznych
umow cPPA odbiorca i sprzedawca energii z OZE
operuja co do zasady w ramach jednego rynku
energii elektrycznej (w tej samej strefie cenowe)j),
co umozliwia fizyczny przesyt energii (lub musi by¢
dostepna dtugoterminowa moc interkonektoréw).

Szczegotowe informacje dotyczace fizycznych
i finansowych umow cPPA sg dostepne w dalszej
czesci raportu.
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renewable energy sources are not located in the
immediate vicinity of the place where the gener-
ated energy is consumed by the buyer. The dis-
tance between a large-scale photovoltaic farm or
wind farm and the plant consuming the electricity
produced in these installations is in most cases
significant, which is why off-site cPPA contracts
are the most common group of contracts used
by corporate consumers. Off-site cPPA contracts
can be divided into physical and financial cPPA
contracts.

The energy generated and sold through the phys-
ical cPPA is delivered from RES generator to a
buyer through energy supplier. Therefore, physi-
cal cPPAs are often called sleeved cPPAs. Sleeved
cPPA means that the electricity sold under the
cPPA contract is part of the energy that the en-
ergy supplier deliver to the corporate customer.
The electricity produced from renewable energy
sources is intended for a physical consumer. How-
ever, virtual or synthetic cPPAs are characterized
by the fact that the renewable energy producer
produces energy, which is sold in a competitive
market at the market price. The energy suppli-
er purchases electricity on the wholesale market
for a corporate client in accordance with contrac-
tual obligations arising from the financial cPPA
agreement.

Financial cPPAs can also be used between entities
located in different countries (cross border cPPAS).
This form of contract puts the main weighting
on managing the financial risk associated with
the corporate VPPA contract. In the case of phys-
ical cPPA agreements between the off-taker and
producer of renewable energy, parties generally
should operate within one electricity market (in
the same price zone), because it enables physi-
cal transfer of electricity (or it should be available
long-term interconnector power).

Detailed information regarding the physical and
financial cPPAs is available in the further part of
the report.



3.1. Fizyczna umowa sprzedazy energii
elektrycznej

Jest to model cPPA, na podstawie ktérego wy-
twodrca (sprzedajacy) sprzedaje energie elek-
tryczna z OZE odbiorcy (kupujacemu) z jej fizyczna
dostawa sieciami elektroenergetycznymi.

Taka umowa moze zostac zawarta zardwno z od-
biorca koncowym, tj. takim odbiorcg, ktéry do-
konuje zakupu energii elektrycznej na wiasny
uzytek, jak iz przedsiebiorstwem energetycznym
prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie
obrotu energig elektryczna (spdtka obrotu).

W zaleznosci od tego, kto bedzie wystepowat w roli
kupujacego w ramach takiej umowy, na wytwaorcy
moga spoczac¢ dodatkowe obowigzki regulacyjne
zwigzane z jej wykonaniem. W przypadku, gdy
wytworca sprzedaje energie elektryczna bezpo-
Srednio odbiorcy koncowemu, moze sie liczy¢
z obowigzkiem pozyskiwania swiadectw pocho-
dzenia (zielone certyfikaty) i Swiadectw pocho-
dzenia biogazu rozlicznego (btekitne certyfikaty)
oraz swiadectw efektywnosci energetycznej (biate
certyfikaty) oraz przedstawiania ich do umorzenia
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki. Wigze sie
to z ponoszeniem dodatkowego kosztu przez wy-
tworce, zatem bedzie miato wpltyw na cene ener-
gii elektrycznej, jaka wytwdrca moze zaoferowac
odbiorcy koncowemu. Trzeba miec¢ przy tym na
uwadze, ze zaktualizowanie sie obowigzku uma-
rzenia praw majatkowych zielonych i niebieskich
bedzie miato miejsca, w przypadku sprzedazy
energii elektrycznej odbiorcy koncowemu, ktoéry
bedzie miat status tzw. odbiorcy przemystowego,
W rozumieniu ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o0 od-
nawialnych Zrédtach energii — w takim wypadku
wytworca bedzie zobowigzany do pozyskiwania
i przedstawiania do umorzenia jedynie Swiadectw
efektywnosci energetycznej (biatych certyfikatow).

Zawarcie umowy sprzedazy energii elektrycznej
obejmujacej jej fizyczna dostawe bedzie podle-
gac upublicznieniu na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr1227/2011
z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integral-
nosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii!
(tzw. REMIT) i rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) nr 1348/2014 z dnia 17 grudnia 2014

1 Dz. U.UE.L.z2011r.Nr 326, str. 1.

16

3.1. Physical Power Purchase Agreement

This is a cPPA model, whereby a generator sells
electricity from a RES installation to an electricity
consumer, with its physical delivery via a grid and
transfers ownership of that electricity.

Such an agreement may be concluded both with
a final consumer, i.e. a consumer who purchases
electricity for its own use, and with an electricity
trading company (a trading utility).

Depending on who acts as the buyer under such
an agreement, the generator may have additional
regulatory obligations related to the performance
of the cPPA. If the generator sells electricity di-
rectly to the final consumer, he should take into
account the obligation to obtain certificates of
origin (green certificates) and certificates of ori-
gin for agricultural biogas and energy efficiency
certificates (white certificates) and present them
to the President of the Energy Regulatory Office
for redemption. This involves additional costs for
the generator and will therefore affect the price
of electricity the generator can offer to the final
consumer. However, the obligation to redeem cer-
tificates of origin and certificates of origin of agri-
cultural biogas will not apply in the case of the sale
of electricity to the final consumer who has the
status of the so-called industrial customer, within
the meaning of the Renewable Energy Sources
Act. In such a case, the generator will be obliged
to obtain and present for redemption only the
energy efficiency certificates (white certificates).

The conclusion of power purchase agreement in-
volving physical delivery of the electricity, will be
subject to reporting obligations under Regulation
(EU) No 1227/2011 of the European Parliament and
of the Council of 25 October 2011 on wholesale
energy market integrity and transparency’ (so-
called REMIT) and Commission Implementing
Regulation (EU) No 1348/2014 of 17 December 2014

1 OJ EU.L.of2011.No.326,p. 1.
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r. w sprawie przekazywania danych wdrazajgce
art. 8 ust. 2 i 6 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr1227/2011 w sprawie inte-
gralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii
2(tzw. rozporzadzenie wykonawcze REMIT).

Rys. 4. Fizyczny kontrakt cPPA
Fig. 4. Physical cPPA contract (sleeve)
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ZALETY:

ADVANTAGES:

With a fixed price of electricity, the recipient
has the opportunity to secure specific finan-
cial resources in order to execute the contract

v przy statej cenie energii elektrycznej od- v
biorca ma mozliwosé¢ zabezpieczenia okre-
Slonych srodkéw finansowych w celu realizacji
kontraktu;

2 Dz. U.UE.L.z2014r.Nr363,str. 121 ze zm. 2
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v realizacja celéw zwigzanych ze zréwnowazo-
nym rozwojem: powstania nowych instalacji
odnawialnych Zréodet energii (additionality),
promocja marki odbiorcy, realizacja celdw
ESG (Environmental, Social and Corporate
Governance);

v fizyczna umowa cPPA moze by¢ kontraktem
odrebnym od umowy ze spdtka obrotu;

v odbiorca ma mozliwosé wybory wytwadrcy
energii z OZE, spotki obrotu oraz podmiotu
bilansujgcego;

WADY:

X skomplikowany proces negocjacji warunkéw
kontraktu;

X okreszobowigzan kontraktowych jest dtuzszy
niz przy typowym kontrakcie ze spotka obrotu;

X kredytowanie fizycznych umow cPPA jest
bardziej ztozone i wymaga innej oceny zdol-
nosci kredytowej wytwoércy energii elektrycz-
nej z OZE i odbiorcy niz w przypadku umaow
krétkoterminowych.

Kontrakty fizyczne obecnie w Polsce nie s3 bar-
dzo popularne poniewaz wymagajga zaangazo-
wanie wiekszej ilosci stron, w tym POB i de facto
do sprzedazy fizycznej bezposredniej dochodzi
raczej rzadko. Dodatkowym ograniczeniem jest
polskie prawo, ktére pozwala posiadac¢ na jedno
PPE (punkt poboru energii) tylko jednego sprze-
dawce. Zatem wytwaorca jesli chceiatby zostac bez-
posrednim dostawca energii do odbiorcy musiatby
pokry¢ cate zapotrzebowanie odbioru. Stad przy
umowach fizycznych konieczny jest POB jako tzw.
sleeving party. Dlatego strony najczesciej decy-
duja sie na inny typ kontraktu.

3.2. Wirtualna umowa sprzedazy enerdgii
elektrycznej

W tym modelu cPPA, zwanej vVPPA, nie dochodzi
do sprzedazy energii elektrycznej z jej fizyczna
dostawa miedzy stronami, ale jedynie do scisle
finansowego rozliczenia. Sprzedajacy (wytwadrca)
sprzedaje energie elektryczna na rynku, np. spotce
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v Implementation of goals related to sustain-
able development: creation of new instal-
lations of renewable energy sources (addi-
tionality), promotion of the recipient's brand,
implementation of ESG (Environmental, Social
and Corporate Governance) goals

v A physical cPPA may be a separate contract
from the contract with the trading company

v The recipient has the opportunity to choose
arenewable energy producer, a trading com-
pany and a balancing entity

DISADVANTAGES:

X complicated process of negotiating contract
terms.

x the period of contractual obligations is lon-
ger than in a typical contract with a trading
company

x Lending to physical cPPAs is more complex
and requires a different assessment of the
creditworthiness of the renewable electricity
generator and the recipient than in the case
of short-term contracts

Currently, physical contracts are not very popular
in Poland because they require the involvement
of more parties, including the balance responsi-
ble party [BRP/POB]J, and de facto direct physical
sale occurs rather rarely. An additional restriction
is the Polish law, which allows only one seller per
offtake point [PPE]. Thus, if a generator would like
to become a direct supplier of energy to the offtak-
er, they would have to cover the entire offtake
demand. Hence, with physical contracts, a BRP is
necessary as a so-called sleeving party. Therefore,
the parties most often opt for a different type of
contract.

3.2. Virtual Power Purchase Agreement

In this cPPA model, called VPPA, there is no sale
of electricity with physical delivery between the
parties, but only a strictly financial settlement.
The seller (generator) sells electricity on the mar-
ket, e.g. to the trading utility, just as the buyer
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obrotu, podobnie jak kupujacy (odbiorca) kupuje
energie elektryczna na rynku, np. od spotki obrotu.

Przedmiotem vPPA jest zatem rozliczenie finan-
sowe, ktére z prawnego punktu widzenia kwalifi-
kujemy jako instrument finansowy w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi3, a konkretnie kontrakt na
réznice rozliczany miedzy stronami w odniesieniu
do wybranego przez nie instrumentu bazowego,
np. cen ustalonych na Rynku Dnia Nastepnego
prowadzonego przez Towarowa Gietde Energii S.A.
w zakresie wolumenu energii elektrycznej wytwo-
rzonej przez sprzedajacego.

Rozliczenie w vPPA typowo sprowadza sie do za-
stosowania nastepujacego wzoru:

S=Wh x (C-C_)
gdzie:

S —to naleznos¢ do zaptaty (w okreslonej walucie),

Wh - to wolumen wytworzonej energii elektrycz-
nej w MWh w okreslonym przedziale czasu,

C —to cena uzgodniona miedzy stronami w vPPA
(w okreslonej walucie),

C,,.— towybrany przez strony instrument bazowy,
np. Fixing | Rynku Dnia Nastepnego.

Zasady powyzszego rozliczenia s3a takie, ze kupu-
jacy ptaci sprzedajagcemu, jesli wynik rozliczenia
jest dodatni, a sprzedajacy ptaci kupujacemu
wartosc¢ bezwzgledna, jesli wynik rozliczenia jest
ujemny.

Jest to zatem dobrze znany wytwdércom energii
elektrycznej z OZE w Polsce mechanizm stoso-
wany w ramach aukcyjnego systemu wsparcia
w rozliczeniach ujemnego (dodatniego) salda
z Zarzadca Rozliczen S.A. Obrazuje to takze funk-
cje, jaka petnig VPPA z perspektywy wytworcy,
ale takze odbiorcy — sg one instrumentem hed-
gingowym zabezpieczajacym stata cene energii

3 Tj.Dz. U.z2023r. poz. 646 ze zm
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(consumer) buys electricity on the market, e.g.
from the trading utility.

The subject matter of the vPPA is therefore a fi-
nancial settlement, which from a legal point of
view qualifies as a financial instrument within
the meaning of the Act on Trading in Financial
Instruments?. It is a contract for difference, set-
tled between the parties with reference to a base
instrument of their choice, e.g. prices established
on the Day-Ahead Market operated by the Polish
Power Exchange (Towarowa Gietda Energii S.A.) for
the volume of electricity generated by the seller.

Settlement in VPPA typically comes down to the
following formula:

S=Wh x (C-C,,)
where:

S — is the amount due to be paid (in a specified
currency),

Wh - is the volume of electricity generated in
MWh over a specified period of time,

C - isthe price agreed between the parties in the
VPPA (in a specified currency),

C,, — is the base instrument selected by the par-
ties, e.g. Fixing | of the Day-Ahead Market.

The principles of the above settlement are that
the buyer pays the seller if the settlement result is
positive, and the seller pays the buyer the absolute
value if the settlement result is negative.

It is therefore a mechanism well known to RES
electricity generators in Poland, which is used un-
der the auction support system to settle a nega-
tive (positive) balance with the Settlement Oper-
ator (Zarzadca Rozliczen S.A.). This also illustrates
the role that vPPAs play from the perspective of
the generator, but also of the consumer —they are
a hedging instrument that secures a fixed price
for electricity for the duration of the agreement,

3 Consolidated text: Journal of Laws of 2023, item 646, as
amended.
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elektrycznej na czas obowigzywania umowy, chro-
nigcym przed rynkowymi wahaniami cen energii
elektrycznej jedna, jak i druga strone kontraktu.

Jezeli chodzi o obowiazki regulacyjne zwig-
zane z zawieraniem VPPA, to podlegaja one
raportowaniu na gruncie rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumen-
tow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontra-
hentéw centralnych i repozytoridow transakcji*
(tzw. EMIR).

Rys. 5. Wirtualny (finansowy) kontrakt cPPA
Fig. 5. Virtual (financial) Corporate PPA
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As regards the regulatory obligations related to the
conclusion of VPPAs, they are subject to reporting
obligations under Regulation (EU) No 648/2012 of
the European Parliament and of the Council of 4
July 2012 on OTC derivatives, central counterpar-

ties and trade repositories” (so-called EMIR).
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4 Dz. U.UE.L.z2012r.Nr 201, str. 1 ze zm.
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ZALETY:

v mozliwosc¢ kontraktowania VPPA bez koniecz-
nosci zmiany dostawcy energii;

v ograniczone ryzyko operacyjne, konsument
korporacyjny nie musi bra¢ pod uwage tech-
nicznych i regulacyjnych aspektéw dotycza-
cych z instalacjg OZE;

v zastosowanie mechanizmu cenowego (kon-
trakt réznicowy) moze potencjalnie zmniej-
szy¢ koszty po stronie odbiorcy;

v przejrzystos¢ cen prowadzonych operacji
finansowych.

WADY:

X W przypadku duzej zmiennosci cen zwiek-
sza sie ryzyko finansowe po stronie odbiorcy
ze wzgledu na zastosowanie kontraktu
réznicowego;

X wymagane jest raportowanie finansowe w ra-
mach zgodnosci z przepisami rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

X koniecznos¢ opanowania ztozonych mecha-
nizmaoéw rynkowych i regulacji.

W Polsce kontrakty finansowe maja zdecydowana
przewage ilosciowa nad kontraktami fizycznymi.
Kontrakt finansowy z uwagi na swoje zalety w tym
przede wszystkim fatwiejszy sposdb jego podpi-
sania, brak koniecznosci negocjowania kontraktu
z POB powoduje, ze strony sumarycznie bardziej
sa sktonne do zawierania tego typu kontraktow.
Kontrakty finansowe stanowia w przyblizeniu ok.
80% sumy wszystkich kontraktéw cPPA zawartych
w Polsce. Niemniej jednak nalezy zaznaczy¢, ze
sytuacja ta zaczyna sie zmieniac i wydaje sie, ze
w kolejnych latach coraz wieksze znaczenie beda
odgrywaty kontrakty fizyczne.

3.3. Modele cPPA wedtug wolumenu energii
elektrycznej

Mozna takze wyrdzni¢ modele cPPA (zaréwno tych
fizycznych, jak i tych wirtualnych) z podziatem ze

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

ADVANTAGES:

v possibility of contracting VPPA without the
need to change the energy supplier

v limited operational risk, corporate consum-
er does not have to take into account tech-
nical and regulatory aspects related to RES
installation

v the use of a pricing mechanism (contract for
difference) may potentially reduce costs on
the buyer's side

v transparency of prices of financial operations

DISADVANTAGES:

X inthe event of high price volatility, the finan-
cial risk on the recipient's side increases due
to the use of a contract for difference

x financial reporting is required as part of com-
pliance with the provisions of Regulation (EU)
No. 648/2012

X the need to master complex market mecha-
nisms and regulations

In Poland, financial contracts clearly outnumber
physical contracts. A financial cPPA, due to its
advantages including primarily an easier way of
signing, no need to negotiate a contract with
the BRP, makes the parties overall more willing
to enter into this type of contract. Financial con-
tracts account for approximately 80% of all cPPAs
concluded in Poland. Nevertheless, it should be
noted that this situation is starting to change and
it seems that physical cPPAs will become increas-
ingly important in the years to come.

3.3. cPPA models by volume of electricity

A distinction can also be made between cPPA
models (both physical and virtual cPPASs),

21



wzgledu na wolumen energii elektrycznej beda-
cej przedmiotem takiej umowy (fizyczna cPPA)
lub wolumen energii elektrycznej, do ktdérego
bedzie sie odnosito rozliczenie finansowe (wirtu-
alna cPPA).

Zaréwno fizyczny cPPA, jak i vPPA moze odnosic
sie do catego wytworzonego w danej instalacji
OZE wolumenu, ktéry nie jest mozliwy do pre-
cyzyjnego okreslenia z goéry (model pay as pro-
duced) albo zaktadac sprzedaz/rozliczenie z géry
okreslonego przez strony wolumenu energii zgod-
nego z zapotrzebowaniem odbiorcy (model pay as
consumed). Dodatkowo mozliwe, ale bardziej ry-
zykowne dla wytwaorcy, sg modele baseload, ktore
gwarantujg stata pasmowa dostawe w kazdej za-
kontraktowanej godzinie doby, czym zblizone s3
do modelu pay as consumed.

R&znica miedzy tymi modelami sprowadza sie do
przypisania ryzyka wolumenowego danej stronie
kontraktu. W przypadku pay as produced ryzyko
wolumenu i profilu wytwarzania energii elektrycz-
nej danejinstalacji ponosi odbiorca, a w przypadku
baseload — wytwdrca oraz odbiorca. Ponoszenie
ryzyka ma oczywiscie przetozenie na cene, ktérg
wytwadérca moze zaoferowac kupujacemu.

W Polsce, w zaleznosci od strony kontraktu, pre-
ferowane sg rozne modele. Z punktu widzenia
odbiorcy najbardziej preferowane sg modele
baseload oraz model pay as consumed, ktore
z kolei sg bardzo ryzykowne dla wytwoércy, dla
ktérego najbardziej preferowane sa modele pay
as produced. Dlatego z uwagi na fakt, iz w Polsce
mamy obecnie rynek producenta to modeli naj-
bardziej dogodnych dla odbiorcy praktycznie sie
nie stosuje. Dominuje model, w ktérym odbiorca
zakupuje okreslony wolumen z Zrédta nie zaleznie
od tego czy jest w stanie w danym momencie to
skonsumowac. W obecnej strukturze zawieranych
umow nie jest to problematyczne, poniewaz cPPA
podpisuja przewaznie duze podmioty o duzym
wolumenie zuzycia. Sytuacja sie zmieni, gdy wy-
tworcy zaczna sprzedawac energie bezposrednio
do coraz mniejszych odbiorcéow. Wowczas beda
musieli wypracowac¢ modele, ktdre beda tatwiejsze
do akceptacji przez takich odbiorcéw.

22

according to the volume of electricity that is to
be sold under such an agreement (physical cPPA)
or the volume of electricity to which the financial
settlement will apply (virtual cPPA).

Both the physical cPPA and the vPPA can refer to
the entire volume generated by a RES installation,
which cannot be precisely determined in advance
(pay as produced model) or assume the sale/set-
tlement of a volume determined in advance by the
parties in accordance with the off-taker's demand
(pay as consumed model). In addition, the base-
load models may be also applicable, but they are
riskier for the electricity producer. The baseload
model guarantees that whole electricity volume
will be taken at each contracted hour of the day.
In this aspect the baseload model is similar to the
pay as consumed model.

The difference between these models comes down
to the allocation of volume risk to a particular party
to the contract. In the case of pay as produced,
the risk of the volume and generation profile of a
given RES installation is borne by the buyer, while
in the case of baseload it is borne by the generator.
Bearing the risk is, of course, reflected in the price
that the generator can offer to the buyer.

In Poland, different models are preferred depend-
ing on the party of the contract. From the off-tak-
er's point of view, the baseload and pay as con-
sumed models are the most preferred. However,
these models are very risky for the electricity pro-
ducers, which prefer the pay as produced mod-
els. Due to the fact that in Poland we currently
have a market dominated by generators, models,
which are the most convenient for the consum-
ers are practically not used. The most commonly
used model requires the off-taker to purchase the
contracted volume of electricity from the source
regardless of the buyer's ability to consume it at
the specific time. In the current structure of con-
cluded contracts, this is not problematic, because
cPPAs are usually signed by large entities with
large demand for electricity consumption vol-
umes. The situation will change when producers
start selling energy directly smaller consumers.
Then the generators will have to develop models
that will be more convenient for these off-takers.
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4. Gtowne
postanowienia umowne

Pomimo istotnych réznic pomiedzy przedmiotem
cPPA w modelu fizycznym i wirtualnym, szereg
klauzul umownych bedzie dla nich wspdlny.

W duzej mierze cPPA ksztattowane s3g przez strony
na zasadzie swobody kontraktowania. Oznacza to,
ze tak dtugo, jak zachowane sg podstawowe za-
sady stosunkdéw zobowigzaniowych (w tym zasady
wspoizycia spotecznego i bezwzglednie obowia-
Zujace przepisy prawa), strony moga swobodnie
uregulowac wigzaca je umowe.

Warto pamietac, ze rynek wypracowat wzorce
cPPA, ktére moga okazac sie pomocne w proce-
sie negocjacji. Wzorce te stanowig standardy, tak
dla poszczegdlnych klauzul umownych (np. sity
wyzszej, modelu rozliczen, przypadkdéw narusze-
nia umowy), jak i dla catej tresci cPPA. Jednym
z kluczowych jest wzorzec indywidulanej umowy
sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow
koncowych i przedsiebiorstw obrotu, opraco-
wany w 2019 r. przez EFET (European Federation
of Energy Traders) we wspotpracy z RE-Source,
dostepny takze w polskiej wersji jezykowej®. Doty-
czy on umowy PPA w formule z fizyczng dostawa
energii elektrycznejjak i umowy wirtualnej. Dzieli
sie na dwie czesci, tj. warunki indywidulane oraz
postanowienia ogodlne, co pozostawia mozliwose
dostosowania warunkdéw umowy do potrzeb stron.
Dodatkowo wzorzec ten zawiera takze zatgcznik
z definicjami pojec¢ uzytych w czesci l i ll.

Innym standardem, do ktérego mozna sie odwo-
ta¢ w przypadku cPPA w modelu wirtualnym jest
wzor umowy ramowej opracowanej przez ISDA
(International Swaps and Derivatives Associa-
tion)®. Dotyczy on transakcji na instrumentach
pochodnych (a takimi sg kontrakty na réznice,

5 Wzorzec umowy dostepny na stronie internetowej:
https:/mwww.efet.org/home/documents?id=30.

6  Wzorzec umowy dostepny na stronie internetowe;:
https://www.isda.org/.
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4. Main contractual
provisions

Despite the significant differences between the
subject matter of cPPAs in the physical and virtual
models, a number of contractual clauses will be
common to both of them.

To a large extent, cPPAs are shaped by the parties
on the basis of the freedom of contract principle.
This means that as long as the basic principles of
the contractual relationship (including principles
of social co-existence and mandatory rules of law)
are respected, the parties are free to regulate their
contractual relation.

The market has developed cPPA templates that
can be helpful in the negotiation process. These
templates aim to shape standards, both for par-
ticular contractual clauses (e.g. force majeure,
settlements model, events of default) and for the
entire cPPA. One of the key ones is the template
for an Individual Power Purchase Agreement for
Corporates and Utilities, prepared in 2019 by EFET
(European Federation of Energy Traders) in coop-
eration with RE-Source, also available in the Pol-
ish language version®. It addresses the PPA in the
formula with physical sale of electricity as well as
the virtual contract. It is divided into two parts, i.e.
individual terms and conditions and general pro-
visions, which leaves the possibility to adapt the
terms of the contract to the needs of the parties.
In addition, the template also includes an annex
with definitions of terms used in parts | and Il.

Another standard that can be referred to for
cPPAs in the virtual model is the model master
agreement developed by ISDA (International
Swaps and Derivatives Association)®. It applies
to over-the-counter (OTC) derivatives transactions

5 Model contract available at:
https://www.efet.org/home/documents?id=30.

6 Model contract available at: https:/www.isda.org/.
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a wiec umowy VPPA) poza rynkiem regulowanym
(zang. OTC).

Postuzenie sie wzorcem umownym bedzie jednak
wymagato dostosowania warunkéw umowy do
regulacji krajowych. W Polsce szczegdlnie istotne
beda obowiazki regulacyjne zwigzane z rynkiem
energii, w tym zawarte w ustawie - Prawo energe-
tyczne, ustawie o OZE oraz ustawie o efektywnosci
energetycznej, oraz obligatoryjne przepisy prawa
cywilnego oraz z obszaru prawa upadtosciowego
i podatkowego. W ostatnim czasie nalezy wziac¢
tez pod uwage regulacje tzw. rezimu cenowego,
O CZym mowa jeszcze ponizej.

4.1. Klauzule zawierajgce warunki

cPPA czesto zawierane sg pod warunkiem (cza-
sem nawet kilkoma warunkami), od ktorych spet-
nienia zalezy powstanie skutkéw zawarcia umowy
(warunek zawieszajacy), albo ich ustanie (warunek
rozwigzujacy) — w zaleznosci od rozwigzania wy-
branego przez strony. Z reguty spetnienie/ nie-
spetnienie sie danej kategorii warunkéw, bedzie
wigzato sie z obowigzkiem zaptaty kary pienieznej
dla drugiej strony.

W praktyce mozemy sie spotkac z nastepujgcymi
warunkami formutowanymi przez strony:

9 Warunek uzyskania zgody instytucji finan-
sujacych instalacje OZE na zawarcie cPPA
o danej tresci. Spetnienie tego warunku lezy
po stronie wytwaorcy. Lepszym rozwigzaniem
jest jednak uzyskanie akceptacji dla zawarcia
umowy o danej treéci od bankdéw/ instytucji
finansujacych przed podpisaniem cPPA, a naj-
lepiej, gdy negocjowane postanowienia sg na
biezaco uzgadniane z bankami, co pozwoli na
unikniecie zaskoczen.

9 Warunek przediozenia zabezpieczen wyko-
nania umowy w postaci gwarancji banko-
wych, ubezpieczeniowych czy korporacyjnych
w okreslonej wysokosci, o okreslonej tresci
i w okreslonym terminie. Warunek ten moze
dotyczy¢ zaréowno wytwaorcey, jak i odbiorcy.

9 Warunek realizacji instalacji OZE w okreslo-
nym czasie, ktory dotyczy cPPA zawieranych

24

(and such are contracts for difference and there-
fore VPPAS).

The use of a standardized template will, however,
require adaptation of the contractual terms and
conditions to national regulations. In Poland, the
parties should observe regulatory obligations re-
lated to the electricity market, including those
contained in the Energy Law, the Renewable En-
ergy Sources Act and the Act on Energy Efficiency,
as well as mandatory provisions of civil, bankrupt-
cy and tax law. More recently, the so-called price
cap regime regulations should also be taken into
account, as discussed further below.

4.1. Clauses regulating the conditions

cPPAs are often concluded subject to a condition
(sometimes even several conditions), the fulfil-
ment of which determines either the occurrence
of the legal effects of the agreement (condition
precedent) or the cessation of the legal effects
of the agreement (dissolution condition) — de-
pending on the solution chosen by the parties.
Usually the fulfilment/non-fulfilment of certain
conditions, will entail an obligation to pay a con-
tractual penalty to the other party.

In practice, the following conditions may apply:

9 The condition to obtain the consent of the
institutions financing RES installation to con-
clude a cPPA in a negotiated shape. Itisup to
the generator to fulfil this condition. It is pref-
erable to obtain banks/financing institutions'
approval for the conclusion of a cPPA before
signing, and it is recommended to involve the
financing parties in the negotiations of the
cPPA on an ongoing basis to avoid surprises.

9 The condition to submit performance guaran-
tee in the form of bank, insurance or corporate
guarantees for a specified amount, with an
agreed wording and within a specified period
of time. This condition may apply to both the
generator and the consumer.

9 A condition for the realization of RES instal-
lations within a certain timeframe, which
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na wczesnym etapie rozwoju. Warunek ten
sprowadza sie do uzyskania wszystkich decy-
zji administracyjnych niezbednych do prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej
na wytwarzaniu energii elektrycznej, w tym
w szczegodlnosci koncesji na wytwarzanie
energii elektrycznej. Co oczywiste spetnienie
tego warunku spoczywa na wytwaorcy.

W cPPA mamy tez do czynienia z roznymi ter-
minami uzgadnianymi przez strony. Nie chodzi
tu wytacznie o okres obowigzywania umowy.
W szczegdlnosci nalezy rozréznic¢ termin obowig-
zywania umowy, od terminu rozpoczecia sprze-
dazy/rozliczen na podstawie cPPA. cPPA bedzie
obowigzywac od momentu jej podpisania przez
strony. Tymczasem rozpoczecie wykonywania jej
przedmiotu, tj. dokonywanie sprzedazy/rozliczen
energii elektrycznej powigzane jest albo z mo-
mentem uzyskania koncesji przez wytworce, albo
z uzyskaniem potwierdzenia rozpoczecia komer-
cyjnej dziatalnosci przez dang instalacje OZE od
podmiotu odpowiedzialnego za jej bilansowanie.
W praktyce moze sie to wydarzy¢ kilka, czy kilka-
nascie miesiecy po podpisaniu cPPA.

4.2. Klauzule opisujgce terminy

W cPPA spotykamy nastepujace terminy, ktérych
niedotrzymanie moze sie wigzac¢ z okreslonymi
konsekwencjami:

9 Terminrozpoczecia wytwarzania energii elek-
trycznej — Commisioning Date,

9 Termin rozpoczecia dziatalnosci komercyjnej
— Commercial Operations Date,

9 Data rozpoczecia sprzedazy/rozliczer energii
elektrycznej — Commencement Date

9 Long Stop Date, czyli data, do ktérej najpdz-
niej wytworca moze opdznic sie z rozpocze-
ciem dziatalnosci komercyjnej, a odbiorca nie
bedzie jeszcze uprawniony do naliczania kar
umownych.

Konsekwencje niedotrzymania terminéw okre-
Slane sg w umowie i sa to najczesciej: mozliwosé
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applies to cPPAs concluded at an early stage
of RES installation development. This condi-
tion comes down to obtaining all the adminis-
trative decisions necessary to operate a power
plant and carry out the business activity of
generating electricity, including in particular
the electricity generation license. Meeting this
condition rests with the generator.

In the cPPA, we also frequently see different terms
and tenors agreed by the parties. It is not only
about the duration of the agreement. In particular,
a distinction must be made between the term of
the agreement and the date of commencement
of sales/settlements under the cPPA. The cPPA
will be in force from the moment it is signed by
the parties. Meanwhile, the commencement of
the performance of its subject matter, i.e. the
sale/settlement of electricity, is linked either to
the moment the generator obtains an electricity
generation license or the confirmation of the com-
mencement of commercial operation of the RES
installation from the balancing responsible party.
In practice, this can happen several or a dozen of
months after the signing of the cPPA.

4.2. Clauses regulating deadlines

In the cPPA, we encounter the following dead-
lines; failure to comply with them may entail cer-
tain consequences:

2 Commencement date for electricity genera-
tion — Commisioning Date,

2 Commencement of commercial operation
of the RES installation — Commercial Oper-
ations Date,

% Commencement of the sales/settlements of
electricity - Commencement Date,

2 Long Stop Date, which is the date by which
the generator can delay the start of commer-
cial operations and the buyer will not yet be
entitled to contractual penalties/ liquidated
damages.

The consequences of failing to meet these dead-
lines usually include: the possibility of imposing
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naliczenia kar umownych przez kupujacego, czy
prawo do rozwigzania umowy przez kupujacego.

4.3. Klauzule zwigzane z wczeshiejszym
rozwigzaniem umowy

Z zasady cPPA s3 umowami terminowymi, to zna-
czy, ze s3 zawierane na okreslony czas. Okres ten
moze wynies¢ 10-15 lati lat i wtedy méwimy o diu-
goterminowych cPPA, ale zdarzaja sie takze cPPA
zawierane na kilka lat. W przypadku umaow 15-let-
nich z perspektywy wytwaorcy, cPPA zawierana jest
w celu sfinansowania danej instalacji OZE. Fakt,
ze zawarcie cPPA daje mozliwos¢ powstania okre-
slonej instalacji OZE, moze miec tez znaczenie dla
tych odbiorcéw koncowych, ktdrzy w mysl celdw
ESG chca wnies¢ swoj wkiad w rozwoj sektora OZE
(z ang. tzw. additionality).

Termin obowigzywania cPPA implikuje by umowa
zawierata wyczerpujacy katalog przypadkow
pozwalajacych na jej wczesniejsze rozwigzanie.
Z jednej strony bedzie to grupa przypadkow
uniemozliwiajgcych dalsze wykonywanie umowy
z przyczyn od stron niezaleznych (jak np. przedtu-
zajacy sie przypadek sity wyzszej, skrajne przypadki
zZmiany prawa). Z drugiej strony cPPA powinna tez
zawierac postanowienia regulujgce mozliwosc jej
wypowiedzenia z przyczyn zawinionych, badz tez
zaleznych od stron.

Jesli chodzi o te druga kategorie przypadkow,
z reguty bedzie to utrata koncesji na wytwarzanie
energii elektrycznej, brak zaptaty wymagalnych
ptatnosci, nieprzedtozenie/wygasniecie zabez-
pieczenia wykonania umowy, przeniesienie praw
i obowigzkéw umownych na podmiot trzeci bez
zgody drugiej strony, brak gwarantowanej dostep-
nosci instalacji OZE, brak dostarczenia gwaran-
towanych wolumendw energii elektrycznej, czy
utrata ptynnosci finansowej przez strone.

Kluczowe jest réwniez okreslenie konsekwencji
przedterminowego rozwigzania umowy. W zalez-
nosci od przyczyn rozwigzania (zalezne/ niezalezne
od stron), cPPA moze przewidywac obowigzek za-
ptaty zryczattowanej optaty za rozwigzanie umowy,
ktdra z perspektywy polskiego systemu prawnego
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contractual penalties by the buyer or the right to
terminate the contract by the buyer.

4.3. Clauses regulating early termination

As a rule, cPPAs are concluded for a fixed peri-
od of time. This period can amount to 10-15 years
and we call these agreements long-term cPPAs,
but there are also cPPAs concluded for a couple
of years, in which case from the perspective of
the generator, the cPPA is concluded in order to
finance a specific RES installation. The fact that
the conclusion of a cPPA gives the possibility to
finance the development and construction of
a specific RES installation may also be relevant
for those corporate buyers, who, in line with ESG
objectives, wish to contribute to the development
of the RES sector (so-called additionality).

The fixed term of the cPPA implies that the agree-
ment should contain an exhaustive catalogue of
early termination grounds. On the one hand, there
will be a group of events preventing further per-
formance of the agreement for reasons beyond
the control of the parties (such as a prolonged
case of force majeure, changes in law). On the
other hand, the cPPA will also contain provisions
regulating the grounds for termination for reasons
that are either culpable or dependent on one of
the parties.

As regards the latter category of cases, it will gen-
erally be the loss of an electricity generation li-
cense, non-payment of due payments, failure to
submit/renew the performance security, transfer
of contractual rights and obligations to a third
party without the consent of the other party, lack
of guaranteed availability of RES installations, fail-
ure to deliver guaranteed volumes of electricity,
or loss of liquidity by a party.

It is also crucial to determine the consequences
of early termination. Depending on the reasons
for termination (dependent/independent of the
parties), the cPPA may provide for an obligation
to pay a lump-sum termination payment, which,
from the perspective of the Polish legal system,
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bedzie stanowic rodzaj kary umownej, ze wszyst-
kimi tego konsekwencjami. Optata ta moze byc¢
zZwigzana z przyjeta wartoscig szacowanego wolu-
menu energii elektrycznej, ktéry nie zostat dostar-
czony (badz rozliczony —w przypadku umow vPPA)
na skutek przedterminowego rozwigzania umowy.

4.4. Klauzule regulujgce zabezpieczenie
wykonania umowy

Najczestszym instrumentem zabezpieczajgcym
prawidtowe wykonanie cPPA jest gwarancja ban-
kowa badz korporacyjna. Istotne jest to, aby taki
rodzaj zabezpieczenia byt nieodwotalny, ptatny
na pierwsze zadanie i bezwarunkowy. Z reguty
cPPA bedzie zawiera¢ wymagania co do ratingu
kredytowego gwaranta oraz w przypadku gwa-
rancji bankowej, precyzowac dopuszczalng sie-
dzibe banku.

Koniecznos$¢ posiadania okreslonego ratingu
przez gwaranta, idzie najczesciej w parze z tymi
umowami cPPA, ktére zawierane sg w celu pozy-
skania finansowania instalacji OZE. Powoduje to,
ze grupa potencjalnych kupujacych (odbiorcow
energii) jest zawezona do najwiekszych spotek
o odpowiednim standingu. Problem ten zostat
zauwazony na szczeblu unijnym, jako jedna z przy-
czyn hamujacych popularyzacje cPPA.

Wartos¢ gwarancji moze by¢ ustalona odrebnie
dla kazdego z lat obowigzywania umowy. Jest to
szczegodlnie istotne dla umow diugoterminowych,
poniewaz wraz z uptywem czasu wartos¢ zabez-
pieczenia bedzie male¢, a wiec i bedzie stanowic
mniejsze obcigzenie finansowe dla stron.

Zgodnie z ustawa z dnia 13 lipca 2023 r. o zmianie
ustawy o gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ubezpieczeniach eksportowych oraz niektérych
innych ustaw’, KUKE (Korporacja Ubezpieczen
Kredytdw Eksportowych S.A\) jest odpowiedzialne
za przygotowanie produktéw zabezpieczajacych
krajowych przedsiebiorcéw przed ich zobowigza-
niami wobec podmiotéw udzielajagcych im réz-
nych form finansowania poczawszy od kredytéw
bankowych a koriczac na umowach typu cPPA
zwigzanych z zakupem energii elektrycznej. Szcze-
gotowe informacje w tym zakresie sg dostepne
w rozdziale 11 niniejszego raportu.

7 DzU.2023.1859
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will constitute a type of contractual penalty, with
all its consequences. This fee may be related to the
assumed value of the estimated volume of elec-
tricity that has not been delivered (or settled - in
the case of VPPAS) as a result of early termination.

4.4 Clauses regulating performance
guarantees

The most common instrument to secure the prop-
er performance of the cPPA is a bank or corporate
guarantee. It is important that this type of secu-
rity is irrevocable, payable on first demand and
unconditional. Typically, the cPPA will contain re-
guirements as to the credit rating of the guarantor
and, in the case of a bank guarantee, specify the
acceptable domicile of the bank.

The need for the guarantor to have a certain cred-
it rating usually goes hand in hand with these
cPPAs, which are concluded in order to obtain
financing for RES installations. This results in the
group of potential buyers being narrowed down
to the largest companies. This problem has been
noted at EU level as one of the reasons impeding
the popularisation of cPPAs.

The value of the guarantee can be set separately
for each of the contract years. This is particularly
important for long-term contracts, as the value of
the security will decrease as time goes by, and so
will place less of a financial burden on the parties.

Pursuant to the Act of July 13,2023 amending the
Act on export insurance guaranteed by the State
Treasury and certain other acts’, KUKE (Korporac-
ja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A)) is
responsible for preparing products securing do-
mestic entrepreneurs against their liabilities to-
wards entities providing them with various forms
of financing ranging from bank loans to cPPA
agreements related to the purchase of electricity.
Detailed information in this regard is available in
chapter 11 of this report

7  Journal od Laws of 2023, item 1859.
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4.5. Klauzule regulujace
odpowiedzialnosé stron

Z zasady cPPA postuguja sie kategoriami kar
umownych za naruszenie okreslonych obowiaz-
kéw umownych stron. Praktyka polska nie od-
biega tutaj od standardéw miedzynarodowych,
a koncepcja kar umownych pozwala na uksztat-
towanie odpowiedzialnosci stron w sposdéb bar-
dziej precyzyjny i przewidywalny (przynajmniej
w zakresie kwoty roszczenia odszkodowawczego),
niz poprzez odwotanie do odpowiedzialnosci na
ogdlnych zasadachprawa. Jesli jednak strony
zdecyduja sie na odpowiedzialnos¢ na zasadach
0golnych, wéwczas w cPPA dodajg postanowienia,
ktére maja za zadanie przyblizy¢ z czego moze
wynikac szkoda drugiej strony spowodowana nie-
wiasciwym wykonaniem/ niewykonaniem cPPA
przez strone naruszajaca.

Najczestszymi typami kar umownych stosowa-
nymi w Polsce s3 kary:

9 Zzwigzane z naruszeniem gwarantowanej
gotowosci danej instalacji do wytwarzania
energii elektrycznej mierzonej np. w stosunku
rocznym lub dwuletnim (z ang. availability),

9 Zzwigzane z przestojem instalacji (zang. inter-
ruption), rozumianym jako okres, w ktérym
instalacja jest dostepna, ale nie wytwarza lub
nie wprowadza energii elektrycznej do sieci
z przyczyn lezacych po stronie wytwaorcy,

% zwigzane z niedostarczeniem okreslonego
wolumenu,

9 Zzwigzane ze zwioka w rozpoczeciu wytwarza-
nia energii elektrycznej przez dana instalacje,
co z reguty bedzie dotyczyto tych cPPA, ktore
sg zawierane na wczesnym etapie rozwoju
instalacji, oraz

9 zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem
umowy z przyczyn zaleznych od stron.

Kary te powinny wynikac¢ z przyjetego modelu
cPPA, a wiec w tym przypadku beda determino-
wane gtdwnie modelem pay-as-produced lub
baseload. Naruszenie gwarantowanej gotowo-
Sci danej instalacji do wytwarzania energii elek-
trycznej, czy przestdj instalacji bedzie wiasciwy
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4.5. Clauses regulating the liability of
the parties

Typically, the cPPAs use the concept of contractual
penalties/ liquidated damages for the breach of
specific contractual obligations of the parties. Pol-
ish practice does not deviate from international
standards and the concept of contractual pen-
alties/ liguidated damages makes it possible to
shape the liability of the parties in a more precise
and predictable manner (at least with regard to
the amount of the damage) than by referring to
liability on general principles of the law. If, how-
ever, the parties opt for liability on general princi-
ples instead, then the cPPA will include provisions
approximating what the other party's damage
caused by the non-performing party may re-
sult from.

The most common types of contractual penal-
ties are:

2 related to a breach of the guaranteed avail-
ability of an installation to generate electricity,
measured e.g. on an annual or biannual basis),

2 related to the interruption of an installation,
defined as a period during which the instal-
lation is available but does not generate or
inject electricity into the grid for reasons at-
tributable to the generator,

9 related to non-delivery of a certain volume of
the electricity,

9 related to a delay in the start of generation
by an installation, which will generally be the
case for those cPPAs concluded at an early
stage of the installation's development, and

9 related to early termination of a contract for
reasons attributable to the parties.

These penalties should result from the chosen
model of cPPA, in this case — pay-as-produced
or baseload model. A breach of the guaranteed
availability of an installation to generate electricity,
or interruption of the installation, will be specific to
the pay-as-produced cPPA, while the contractual
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dla cPPA typu pay-as-produced, a kara umowna
za niedostarczenie gwarantowanego wolumenu
bedzie zwigzana z cPPA typu baseload.

Niezaleznie od powyzszego, cPPA zawierajg row-
niez limit odpowiedzialnosci stron zwigzany z nie-
wykonaniem umowy. Jest to szczegdlnie istotne,
jesli jednoczesnie cPPA zawiera wymog przedto-
zenia zabezpieczenia wykonania umowy, ponie-
waz wowczas kwota zabezpieczenia (gwarancji
bankowej lub korporacyjnej) powinna odpowiadac
limitowi odpowiedzialnosci.

W kontekscie zasad odpowiedzialnosci, istotng
klauzula umowna jest rowniez klauzula sity wyz-
szej. Zaktada ona, ze zadna ze stron nie bedzie
ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie
umowy z przyczyn bedacych poza kontrolg da-
nej strony, i takich ktérym dana strona nie mogta
zapobiec. Z uwagi na specyfike cPPA, obok stan-
dardowych przyczyn takich jak wojna, epidemia,
akty wandalizmu czy terroru, katalog ten moze
obejmowac takze takie przyczyny jak przymusowe
wytgczenia instalacji OZE na polecenie operatora,
wady seryjne, badz ukryte kluczowych kompo-
nentoéw instalacji OZE, zakidcenia w pracy sieci
elektroenergetycznej.

4.6. Klauzule adaptacyjne

Grupa tzw. klauzul adaptacyjnych, rozumianych
gtéwnie jako postanowienia zmierzajace do do-
stosowania praw i obowigzkdw stron, ekwiwalent-
nosci Swiadczen czy rownowagi kontraktowej do
zmieniajacej sie sytuacji ekonomicznej, rynkowej
czy otoczenia prawnego, maja szczegole znacze-
nie dla dtugoterminowych cPPA.

Wazne bedzie to, by strony miaty Swiadomos¢ ry-
zyk zwigzanych np. ze zmianga prawa, pojawieniem
sie nowych obcigzen podatkowych, zmianami na
rynku energii elektrycznej i wtasciwie zaadreso-
waty je w umowie. Konsekwencje poszczegdl-
nych zmian moga by¢ bowiem rézne — zmiana
prawa moze w skrajnym przypadku prowadzi¢ do
utraty mozliwosci dalszego wykonywania umowy,
a zmiany na rynku energii, badz zwigzane z poja-
wieniem sie nowego rodzaju obcigzenia publicz-
noprawnego, moga powodowac, ze pierwotnie
zakfadana rownowaga stron zostanie zachwiana,
badztez jedna ze stron bedzie ponosic¢ strate w wy-
niku dalszego wykonywania umowy. Dodatkowo,
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penalty for not delivering the guaranteed volume
will be related to the baseload cPPA.

Notwithstanding the above, cPPAs may also
contain a limit on the parties' liability related to
non-performance of the contract. This is partic-
ularly relevant if, at the same time, the cPPA re-
quires the parties to provide the performance/
payment guarantee, as then the value of the guar-
antee should correspond to the liability limit.

In the context of liability rules, a force majeure
clause is also an important one. It presupposes
that neither party will be liable for non-perfor-
mance of the contract due to causes beyond the
control of the party concerned and/or which the
party could not have prevented. Due to the spec-
ificity of the cPPA, in addition to standard force
majeure instances such as war, epidemics, acts
of vandalism or terror, this catalogue may also
include curtailment of RES installations, serial or
latent defects of key components of the RES in-
stallation, disturbances in the electricity grid.

4.6. Adaptation clauses

A group of so-called adaptation clauses, mainly
understood as provisions aimed at adapting the
rights and obligations of the parties, the equiv-
alence of parties receivables or the contractual
balance to a changing economic, market or legal
environment, are of particular relevance to the
long-term cPPA.

It will be important for the parties to be aware of
the risks associated with, for example, changes
in the law, the emergence of new tax burdens,
changes in the electricity market design and to
address them properly in the contract. This is be-
cause the consequences of such changes may
vary — a change in the law may, in the extreme
cases, lead to the loss of the possibility to contin-
ue to perform the contract, while changes in the
electricity market, or related to the appearance
of a new type of public charge, may result in the
original balance of the parties being disrupted,
or one of the parties incurring a loss as a result
of the continued performance of the contract. In
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w przypadku umaow vPPA, nalezy zaadresowac ry-
zyka dotyczace instrumentu bazowego (w oparciu
o ktéry dokonuje sie rozliczen), w tym np. razagcego
spadku ptynnosci na Towarowej Gietdzie Energii
S.A., badz zaprzestaniem jego publikowania, czy
zastgpieniem go innym indeksem.

Z reguty klauzule te zaktadaja, ze strony, dziata-
jac w dobrej wierze, przystapia do renegocjacji
by dokonac koniecznej modyfikacji umowy, a na
wypadek niepowodzenia, zaangazuja podmiot ze-
wnetrzny (eksperta, czy sad, trybunat arbitrazowy)
dla przywrécenia/ odtworzenia pierwotnego celu
gospodarczego umowy.

Przypadek wprowadzenia tzw. rezimu cenowego
(a wiec Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych,
0 czym szczegotowo w rozdziale 5.2. tego opra-
cowania), pokazuje jednak, ze sam obowigzek
renegocjacji umowy moze nie by¢ wystarczajacy
do zaadresowania ryzyk zewnetrznych. Stad tez,
strony powinny uregulowa¢ mozliwos¢ wcze-
Sniejszego rozwigzania umowy, badz zmiany jej
modelu, na wypadek takiej zmiany okolicznosci
(prawa, wymiardw optat czy obcigzen publiczno-
prawnych), ktéra, prowadzitaby do grozby ponie-
sienia straty przez jedna ze stron cPPA w wyniku
dalszego wykonywania umowy.

5. Krajowe regulacje
w zakresie cPPA

Jak dotychczas ustawa z dnia 10 kwietnia 1997
r. - Prawo energetyczne® w katalogu umow na
dostarczanie energii elektrycznej nie rozpozna-
wata tzw. korporacyjnej umowy sprzedazy energii
elektrycznej, tj. umowy zawieranej z jednej strony
przez wytwaorce energii elektrycznej z OZE, a zdru-
giej przez odbiorce badz odbiorce koncowego.
Umowa sprzedazy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2
pkt 1i ust. 2b Prawa energetycznego, z punktu
widzenia postanowien, jakie powinny sie w niej

8 tj.Dz.U.z2022r.poz. 1385 zezm.

30

addition, in the case of VPPASs, risks concerning
the base instrument (on the basis of which settle-
ments are made) must be addressed, including,
for example, an abnormal decrease in liquidity on
the Polish Power Exchange, or the discontinua-
tion of its publication or its replacement by an-
other index.

As a rule, these clauses presuppose that the par-
ties, acting in good faith, enter into a renegotia-
tion to make the necessary modifications to the
contract and, in the event of failure, engage an
external party (expert or court, arbitration tribu-
nal) to restore the original economic purpose of
the contract.

The introduction of the so-called price cap regime
(by means of the Emergency Measures Act, as
commented in greater details in chapter 5.2. of this
report), however, shows that the mere obligation
to renegotiate the contract may not be sufficient
to address external risks. Hence, the parties should
regulate the possibility of early termination of the
contract, or achange in the contract model, in the
event of such a change in circumstances (law, tax
levels or any other public levies), which, would lead
to a threat of serious loss for one of the parties to
the cPPA as a result of the continued performance
of the contract.

5. Polish
regulations on cPPA

So far, Energy Law?® in the catalogue of contracts
for the delivery of electricity did not recognise the
so-called corporate power purchase agreement,
i.e. an agreement concluded on the one hand by
a generator of electricity from RES installation and
on the other hand by a corporate consumer. The
electricity sales agreement referred to in Article
5 item 2 point 1 and 2b of the Energy Law, from
the point of view of the provisions that should be
included in such agreement, generally refers to

8 Consolidated text: Journal od Laws of 2022, item 1385,
as amended.

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland



znalez¢, z zasady dotyczy umow zawieranych
przez sprzedawcow energii elektrycznej (spotki
obrotu) z odbiorcami koncowymi.

cPPA byty i s zawierane na zasadzie swobody
umow wynikajacej z ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. Kodeks cywilny®. cPPA jest bowiem takze
umowa w rozumieniu czysto cywilistycznym —
znajda do niej zastosowanie przepisy dot. zobo-
wigzan okreslone w kodeksie cywilnym. Umowa
sprzedazy energii elektrycznej jest umowa sprze-
dazy w rozumieniu art. 535 i nastepne kodeksu
cywilnego, poniewaz przepisy o sprzedazy rzeczy
stosuje sie odpowiednio do sprzedazy energii,
praw oraz wody (zob. art. 555 kodeksu cywilnego).

W orzecznictwie zostato przesadzone, ze do
istotnych postanowien umowy sprzedazy paliw
i energii, nalezy okreslenie przedmiotu sprzedazy
(paliwo lub energia), ktéry sprzedawca zobowia-
zuje sie przenies¢ na wiasnosc¢ kupujacego oraz
ceny, jako $wiadczenia ekwiwalentnego ku-
pujacego. Pozostate sktadniki umowy, o kté-
rych mowa w art. 5 ust. 2 Prawa energetycznego,
sg elementami nieistotnymi z punktu widzenia
dojscia do skutku umowy danego rodzaju. Ma to
o tyle znaczenie, ze brak okreslenia wszystkich
elementéw z art. 5 ust. 2 Prawa energetycznego
w CPPA nie bedzie skutkowac niewaznoscig ta-
kiej umowy. Zatem brak postanowierh umownych
przyktadowo okreslajgcych wysokos¢ bonifikaty
za niedotrzymanie standardéw jakosciowych ob-
stugi odbiorcéw (co wydaje sie wiasciwe dla umow
zawieranych przez spoétki obrotu z odbiorcami
koncowymi, w szczegdlnosci z odbiorcami w go-
spodarstwach domowych), nie bedzie skutkowac
niewaznosciag cPPA.

cPPA jest za to zdefiniowana od dtuzszego czasu
w prawie unijnym. Umowa zakupu odnawialnej
energii elektrycznej oznacza umowe, na podsta-
wie ktdrej osoba fizyczna lub prawna zgadza sie
na zakup odnawialnej energii elektrycznej bezpo-
srednio od producenta energii elektrycznej (por.
art. 2 pkt 17 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

9 Dz U.z2023r.poz. 1610
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agreements concluded by trading utilities with
final consumer.

cPPAs were and are concluded on the basis of the
freedom of contract resulting from the Civil Code®.
cPPAs are also agreements in the purely civil law
sense —the provisions on obligations set out in the
Civil Code apply to them. An agreement for the
sale of electricity is a sale agreement within the
meaning of Articles 535 et seq. of the Civil Code,
and the provisions on the sale of goods apply ac-
cordingly to the sale of energy, rights and water
(see Article 555 of the Civil Code).

It has been established in case law that the essen-
tial provisions of a contract for the sale of fuels and
energy include the specification of the subject
of sale (fuel or energy), which the seller under-
takes to transfer to the ownership of the buyer,
and the price, as the buyer's equivalent perfor-
mance. The other components of the contract
referred to in Article 5 item 2 of the Energy Law,
are irrelevant elements from the point of view of
the effective conclusion of a contract of a given
type. This is important as the failure to specify all
elements listed in Article 5 item 2 of the Energy
Law in the cPPA will not result in the invalidity of
such a contract. Thus, the absence of contractual
provisions, for example, specifying the amount
of a discount for failing to meet customer service
quality standards (which seems appropriate for
contracts concluded by trading utilities with final
consumers, in particular, households), will not re-
sult in the invalidity of the cPPA.

The cPPA is nevertheless defined in the EU law.
A renewable electricity purchase agreement
means a contract by which a natural or legal
person agrees to purchase renewable electricity
directly from an electricity producer (cf. Article
2(17) of Directive (EU) 2018/2001 of the Europe-
an Parliament and of the Council of 11 December

9  Journal od Laws of 2023 item 1610.
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i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 .
W sprawie promowania stosowania energii ze
zrodet odnawialnych'). Dzieki ustawie z dnia 17
sierpnia 2023 r. o zmianie ustawy o odnawialnych
zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw"
doczekaliSmy sie transpozycji tego przepisu do
Prawa energetycznego.

Wedle nowego art. 5 ust. 2a Prawa energetycznego
umowa sprzedazy energii elektrycznej wytwo-
rzonej z OZE moze zostac zawarta bezposrednio
miedzy wytworca, a odbiorcg, a transport energii
elektrycznej stanowiagcej przedmiot tej umowy
moze odbywac sie:

1. na podstawie umowy o swiadczenie ustug
przesytania lub dystrybucji, w przypadku gdy
strony tej umowy zostaty uprzednio przyta-
czone do sieci, albo

2. za pomoca linii bezposredniej.

Ustawa nowelizujaca naktada takze na wytworce
istotny obowigzek informacyjny dedykowany cPPA
—w terminie miesigca od dnia zawarcia tej umowy,
wytwadérca musi przekazac¢ Prezesowi Urzedu Re-
gulacji Energetyki informacje o jej zawarciu, o jej
stronach, ilosci i cenie energii elektrycznej stano-
wigcej jej przedmiot, lokalizacji i rodzaju odnawial-
nego zrodta energii, z ktérego ta energia zostata
wytworzona, oraz okresie, na jaki ta umowa zostata
zawarta. Mozna tego dokonac¢ zaréwno w formie
pisemnej, jak i elektronicznej.

Wyzej opisane nowe przepisy Prawa energetycz-
nego dotycza jedynie cPPA obejmujacych fizyczna
dostawe energii elektrycznej.

5.1. Linia bezposrednia

Wyzej wskazalismy, ze ustawodawca wprost do-
puszcza mozliwos¢ zawarcia cPPA z wykorzysta-
niem linii bezposredniej, zatem konieczne jest
omowienie nowych regulacji w tym zakresie —
wprowadzonych na mocy ustawy z dnia 28 lipca
2023 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne
oraz niektdérych innych ustaw®.

10 Dz U.UE.L.z2018r.Nr 328, str. 82 ze zm.

11 DzU.2023 poz. 1762

12 Dz U.z2023r.poz. 1681.
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2018 on the promotion of the use of energy from
renewable sources’®, called RED Il). Thanks to the
Act of 17 August 2023 amending the Renewable
Energy Sources Act and certain other acts", these
rules have been transposed into the Energy Law.

According to the new Article 5 item 2a of the En-
ergy Law, an agreement for the sale of electricity
generated from RES installation may be conclud-
ed directly between the generator and the con-
sumer, and the delivery of such electricity may
take place:

1. under an agreement for transmission or
distribution services if the parties to that
agreement have previously been connected
to the network, or

2. byadirectline.

The new rules also impose an important disclosure
obligation on the generator —within one month of
the date of conclusion of the cPPA, the generator
must provide the President of the Energy Regula-
tory Office with information about the conclusion
of the agreement, the parties to the agreement,
the volume and price of electricity, the location
and type of RES installation, and the period for
which the agreement was concluded. This may
be done either in writing or electronically.

The above-described new provisions of the Energy
Law only apply to cPPAs involving the physical
settlement of electricity.

5.1. Direct line

We pointed out above that the legislator explicit-
ly allows for the possibility of concluding a cPPA
using a direct line. It is therefore vital to outline
the new regulations in this regard — introduced
by the Act of 28 July 2023 amending the Energy
Law and certain other acts™

10 OJ.EU.L.of 2018. No. 328, p. 82 as amended.
11 Journal od Laws of 2023 item 1762.

12 Journal of Laws of 2023, item 1681.
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DEFINICJE

Linia bezposrednia zyskata nowa definicje — jest
to linia elektroenergetyczna taczaca wydzielong
jednostke wytworcza z wydzielonym odbiorca,
w celu bezposredniego dostarczania mu energii
elektrycznej.

Woydzielona jednostka wytwércza (ktérg moze
by¢ takze instalacja OZE) to jednostka, z ktorej
cata wytworzona energia elektryczna jest bezpo-
Srednio dostarczana do wydzielonego odbiorcy.

Z kolei wydzielony odbiorca oznacza odbiorce,
ktory nie jest przytaczony do sieci elektroenerge-
tycznej (przypadek, ktory sie wydaje niespotyka-
nym w rzeczywistosci) lub jest przytaczony do sieci
elektroenergetycznej w sposéb uniemozliwiajacy
wprowadzanie energii elektrycznej wytworzonej
w wydzielonej jednostce wytwaoérczej do tej sieci (tj.
nie moze by¢ mozliwosci wprowadzania energii
elektrycznej wytworzonej w wydzielonej jednostce
wytwaorczej przez urzadzenia i instalacje wydzielo-
nego odbiorcy do sieci, co wymaga zastosowania
odpowiednich rozwigzan technicznych). Ustawo-
dawca dodatkowo zagwarantowat, ze pobieranie
energii elektrycznej za pomoca linii bezposredniej
nie moze ograniczac prawa odbiorcy do przytacze-
nia sie do sieci elektroenergetycznej i pobierania
energii elektrycznej z tej sieci.

Z powyzszych definicji wytania sie zatem istotny
warunek dot. najprostszego modelu linii bezpo-
Sredniej - tj. nie mozna wprowadzac energii elek-
trycznej wytworzonej w instalacji OZE potaczonej
linig bezposrednia z odbiorcg do systemu elektro-
energetycznego przez instalacje tego odbiorcy.
Oznacza to, ze w sytuacjach w ktérych wydzie-
lony odbiorca nie bedzie miat zapotrzebowania na
energie elektrycznag, a instalacja OZE bedzie go-
towa te energie wytwarzac (wystapia odpowiednie
warunki, np. wiatrowe lub stoneczne), nie bedzie
mogta tego robic. Jest to istotny czynnik do wzie-
cia pod uwage w modelu finansowym.

5.1.1. Wpis do wykazu

Podstawowa zmiana przepisdw polega na tym, ze
koniecznos¢ uzyskania zgody Prezesa URE (w dro-
dze decyzji) na budowe linii bezposredniej, zostata
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DEFINITIONS

A direct line is defined as a power line that con-
nects an isolated (i.e. not connected to the grid)
generating unit with an isolated consumer for
the direct supply of electricity to that consumer.

An isolated generation unit (which can also be
a RES installation) is a unit from which all elec-
tricity generated is directly supplied to an isolated
consumer.

On the other hand, an isolated consumer
means a consumer that is not connected to the
grid (which is very rare or even did not occur in
practice) or is connected to the grid in a way that
makes it impossible to feed electricity generated
in an isolated generating unit into the grid (i.e. it
must not be possible to feed electricity generated
in an isolated generating unit through the equip-
ment and installations of the isolated consumer
into the grid, which requires appropriate technical
solutions). The legislator has further ensured that
the off-take of electricity via a direct line may not
restrict the consumer 's right to connect to the
electricity grid and take electricity from the grid.

Thus, an important condition for the simplest
direct line model emerges from the above defi-
nitions — i.e. that electricity generated by a RES
installation connected to a consumer through
a direct line cannot be fed into the grid via the
installations of that consumer. This means that
in situations where an isolated consumer has no
demand for electricity and the RES installation
is ready to produce this electricity (suitable con-
ditions, e.g. wind or solar, occur), it will not be al-
lowed to do so. This is an important factor to take
into account in the financial model.

5.1.1. Entry into the register

The main change to the regulations is that the
need to obtain the approval of the President of
the Energy Regulatory Office (by means of an
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zastgpiona obowigzkiem dokonania zgtoszenia
do wykazu linii bezposrednich. Prezes URE be-
dzie miat mozliwos¢ odmowy dokonania wpisu do
wykazu jedynie w sytuacjach okreslonych w prze-
pisach —w szczegdlnosci w przypadku nieuzupet-
nienia brakéw zgtoszenia, wadliwosci ekspertyzy
w przedmiocie wplywu na system elektroener-
getyczny, czy stwierdzenia przez Prezesa URE ne-
gatywnego wptywu linii bezposredniej na system
elektroenergetyczny.

Podstawowa bariera regulacyjna uniemozliwiajaca
dotychczas budowe linii bezposredniej (Prezes
URE co do zasady nie wyrazat zgody na budowe
linii bezposredniej) zostata zatem wyeliminowana.

5.1.2. Optaty za korzystanie z linii
bezposredniej

W przypadku cPPA opartych na linii bezposred-
niej istotne przetozenie na cene energii elek-
trycznej beda miaty optaty, ktére bedzie musiat
ponosi¢ wydzielony odbiorca (przytaczony do sieci
elektroenergetycznej).

Z wolumenem energii elektrycznej dostarczonej
linig bezposredniy, bedzie wigzata sie koniecznosc
uiszczania do operatora (sieci, do ktérej ten od-
biorca jest przytaczony) nastepujacych opfat:

1. optaty solidarnosciowej odpowiadajacej
udziatowi w kosztach statych za przesytanie
lub dystrybucje energii elektrycznej, w czesci
niepokrytej innymi sktadnikami taryfy,

2. optaty na pokrycie kosztéw utrzymywania sys-
temowych standarddéw jakosci i niezawodno-
Sci biezacych dostaw energii elektrycznej.

Sposoéb ustalania ww. optat ma zostac okreslony
w tzw. rozporzadzeniu taryfowym, a do czasu
przyjecia przepiséw wykonawczych zastosowanie
znajda przepisy przejsciowe, wedle ktdrych wyso-
kos¢ optat stanowi suma iloczyndéw ilosci energii
elektrycznej dostarczonej za posrednictwem linii
bezposredniej i:

1. potowy wysokosci sktadnika zmiennego
stawki sieciowej w przypadku przytgczenia
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administrative decision) for the construction of
adirect line has been replaced by the obligation to
submit a notification to the register (list) of direct
lines. The registration may be refused only in situ-
ations specified in the regulations — in particular,
in the case of incomplete notification, defects in
the expert report on the impact on the electricity
system, or the President of the Energy Regulatory
Office finding that the direct line has a negative
impact on the electricity system.

The basic regulatory barrier preventing the con-
struction of a direct line so far (the President of the
Energy Regulatory Office, did not give his consent
to the construction of a direct line) has therefore
been eliminated.

5.1.2. Charges for the use of the direct line

In the case of direct line-based cPPAs, the charges
that the isolated consumer (connected to the
electricity grid) will have a significant impact on
the price of electricity.

The volume of electricity supplied through a di-
rect line will incur the following charges to the
operator (of the grid to which this consumer is
connected to):

1. a solidarity levy corresponding to the share
of fixed costs for the transmission or distribu-
tion of electricity not covered by other com-
ponents of the tariff,

2. charges to cover the costs of maintaining
electricity system quality standards and the
reliability of the electricity supply.

The method of determining the above fees is to
be set out in a so-called tariff regulation, and until
the adoption of implementing regulations, tran-
sitional provisions will apply, according to which
the fees are the sum of the product of the volume
of electricity supplied through a direct line and:

1. halfofthe amount of the variable component
of the grid rate in the case of connection to
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do sieci dystrybucyjnej elektroenergetycz-
nej, oraz

2. stawki optaty na pokrycie kosztow utrzy-
mania systemowych standardow jakosci
i niezawodnosci biezacych dostaw energii
w przypadku przytgczenia do sieci dystrybu-
cyjnej elektroenergetycznej lub przesytowej
elektroenergetycznej

— 0 ktérych mowa rozporzadzeniu taryfowym,
przewidzianych w taryfie danego operatora sys-
temu elektroenergetycznego, dedykowanych dla
grupy taryfowej, do ktérej zalicza sie wydzielony
odbiorca

oraz

3. Optata mocowa - Ustawa z dnia 8 grudnia 2017
r.o rynku mocy (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 2131)

5.1.3. Linia bezposrednia z udziatem podmiotu
posiadajgcego koncesje na obrét

Nowelizacja przewiduje takze bardziej skompli-
kowany model linii bezposredniej dopuszczajacy
mozliwos¢ wprowadzania do sieci energii elek-
trycznej z jednostki wytwaoérczej potgczonej linia
bezposrednia z przedsiebiorstwem posiadajagcym
koncesje na obroét energia elektryczna w celu bez-
posredniego dostarczenia energii elektrycznej do
ich wiasnych obiektéw, w tym urzadzen lub insta-
lacji, podmiotéw bedacych ich jednostkami podpo-
rzagdkowanymi lub do odbiorcéw przytgczonych do
sieci, urzadzen lub instalacji tych przedsiebiorstw.

Wydaje sig, ze model ten jest dedykowany wiel-
koskalowym podmiotom przemystowym posiada-
jacym wiasne sieci elektroenergetyczne w ramach
wiasnych zaktadow.

5.2. Regulacja szczegélna zwigzana
z ograniczeniem wysokosci cen energii
elektrycznej

W odpowiedzi na kryzys energetyczny i wzrost
cen energii elektrycznej, pod koniec 2022 r. weszta
W zycie ustawa z 27 pazdziernika 2022 r. o Srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
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the electricity distribution grid, and

2. the rate of the charge to cover the costs of
maintaining the systemic quality standards
and reliability of the electricity supply when
connected to the electricity distribution or
transmission grid

— referred to in the tariff regulation, provided for
in the tariff of the relevant electricity system op-
erator, dedicated to the tariff group to which the
isolated consumer belongs.

and

3. Power fee - Act of December 8, 2017 on the
capacity market (consolidated text: Journal of
Laws of 2023, item 2131)

5.1.3. Direct line with participation of an entity
holding the electricity trading license

The amendment also provides for a more compli-
cated direct line model allowing to feed into the
grid the electricity from a generating unit con-
nected by a direct line with the electricity trading
company, in order to supply the electricity to their
own facilities, including equipment or installa-
tions, and/or to entities that are their subordinate
units or to consumer connected to the grid, equip-
ment or installations of these utilities.

This model appears to be dedicated to large-scale
industrial companies with their own electricity
grids within their own facilities.

5.2. Special regulation related to the cap on
electricity prices

In response to the energy crisis and the increase
in electricity prices, the Act of 27 October 2022
on emergency measures to limit electricity price
levels and support certain consumers in 2023%
(hereinafter: "Emergency Measures Act') entered

13 Journal of Laws of 2022 item 2243, as amended.
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niektérych odbiorcéw w 2023 roku®™ (dalej jako:
,Ustawa o Srodkach Nadzwyczajnych”). Ustawa
ta zostata przyjeta w celu stosowania rozporza-
dzenia Rady (UE) 2022/1854 z dnia 6 pazdziernika
2022 r. w sprawie interwencji w sytuacji nadzwy-
czajnej w celu rozwigzania problemu wysokich cen
energii', i ma ona obowigzywac¢ w odniesieniu do
okresu od 1 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.

Z perspektywy wytworcow energii elektrycznej
z instalacji OZE, regulacja ta zmierza do ograni-
czenia zyskdw zwigzanych ze sprzedaza energii
elektrycznej, uznanych przez ustawodawce za nie-
wspdtmierne. W tym zakresie Ustawa o Srodkach
Nadzwyczajnych istotnie wptywa na umowy cPPA.
Wytworcy zostali bowiem zobowigzani do doko-
nywania tzw. odpiséw na Fundusz, a wiec oblicza-
nia i przekazywania kwoty, stanowigcej nadwyzke
osiggnietej ceny rynkowej energii elektrycznej,
w stosunku do tzw. limitu ceny. Fundusz Wyptaty
R&znicy Ceny to panstwowy fundusz celowy, kto-
rego dysponentem jest minister wiasciwy ds. ener-
gii, a zarzadzanie nim powierzone jest Zarzadcy
Rozliczen S.A.

Limit ceny dla instalacji OZE niekorzystajacych
z aukcyjnego systemu wsparcia (a z reguty to takie
instalacje sg objete cPPA), wynosi obecnie:

9  Wiatr <1 MW -390 PLN/MWHh,
%  Wiatr =1 MW — 345 PLN/MWh,
9 PV <1MW -425PLN/MWh,

9 PV2=1MW -405PLN/MWh.

Dodatkowo, w swietle ostatnich zmian do Ustawy
o Srodkach Nadzwyczajnych wytwaércy sg zobo-
wigzani do przekazywania w ramach odpiséw na
Fundusz 97% przychodow z tytutu: (i) sprzedazy
gwarancji pochodzenia, (i) innych umoéw zwia-
zanych ze sprzedaza energii elektrycznej (w tym
obejmujacych instrumenty finansowe) oraz (iii)
wynikajacych z dodatkowych rozliczen pieniez-
nych zaleznych od ilosci lub wartosci sprzedanej
energii elektrycznej. Oznacza to, ze bez wzgledu
na cene energii elektrycznej, jaka osigga dany wy-
tworca (tj. nawet w przypadku, jesli cena energii

13 Dz U.2022,poz. 2243 ze zm.

14 Dz U.UE.L.z2022r.str.261.
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into force at the end of 2022. This Act was adopted
in order to implement Council Regulation (EU)
2022/1854 of 6 October 2022 on emergency in-
tervention to address high energy prices', and
applies for the period from 1 December 2022 to
31 December 2023.

From the perspective of generators of electricity
from RES installations, these provisions seek to
limit the profits from the sale of electricity, con-
sidered by the legislator to be disproportionate.
In this respect, the Emergency Measures Act sig-
nificantly affects cPPAs. This is because genera-
tors have been obliged to make so-called deduc-
tions to the Fund, i.e. to calculate and transfer an
amount representing the excess over the achieved
market price of electricity over the so-called price
cap. The Price Difference Payment Fund is a state
special purpose fund at the disposal of the minis-
ter responsible for energy, and its management is
entrusted to the Settlement Operator.

The price cap for RES installations that do not ben-
efit from the auction support system (and these
are generally installations covered by the cPPASs),
is currently:

9  Wind <1MW -390 PLN/MWHh,
3  Wind =1MW - 345 PLN/MWh,
9 PV <1MW - 425PLN/MWh,
3 PV21MW - 405 PLN/MWh.

In addition, in light of the recent amendments
to the Emergency Measures Act, generators are
required to contribute 97% of revenues from: (i)
the sale of guarantees of origin, (ii) other contracts
related to the sale of electricity (including those
involving financial instruments) and (iii) resulting
from additional financial settlements depending
on the volume and/or value of electricity sold. This
means that irrespective of the price of electric-
ity a generator achieves (i.e. even if the price of

14 OJ. EU.L.of 2022 p. 261.
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elektrycznej jest ponizej limitu ceny), wytworca
jest zobligowany do rozliczenia 97% przychoddw
Z tytutu sprzedazy gwarancji pochodzenia, badz
innych rozliczen pienieznych.

Rezim cenowy ustanowiony Ustawg o Srodkach
Nadzwyczajnych obejmuje umowy cPPA zawie-
rane przez wytworce zarébwno z odbiorca kon-
cowym, jak i umowy PPA zawierane ze spodtka
obrotu. Przy czym za umowy sprzedazy energii
elektrycznej uznaje wytacznie umowy na fizyczna
sprzedac energii. W konsekwencji, Ustawa o Srod-
kach Nadzwyczajnych nie reguluje wprost sytuacji
wytworcow zwigzanych umowami typu vPPA. Dla
wytworey, ktéry zawart umowe VPPA moze to ro-
dzi¢ ryzyko podwdjnej ekspozycji na obowigzek
dokonywania rozliczen finansowych. Po pierwsze
— z tytutu zawartej umowy VPPA z odbiorca (jesli
w danym okresie rozliczeniowym wartos¢ instru-
mentu bazowego, przewyzsza cene wskazang
w VPPA). Po drugie -z tytutu odpiséw na Fundusz
liczonych w stosunku do ceny rynkowej energii
elektrycznej fizycznie sprzedanej przez tego wy-
tworce (np. na podstawie fizycznej umowy PPA).

Jednoczesnie, z uwagi Nna opisana wyzej noweli-
zacje Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych, 97%
przychodoéw z tytutu umow vPPA osigganych
przez wytworce (przychodem takim bedzie kwota
wyptacana wytworcy przez druga strone umowy
VPPA w wyniku rozliczenia salda w danym okresie
rozliczeniowym, tj. jesli cena z umowy VPPA bedzie
nizsza niz wartosc¢ okreslonego w tej umowie in-
strumentu bazowego), bedzie podlegato odpisowi
na Fundusz.

W braku jasnych regulacji rezimu cenowego, pew-
nym rozwigzaniem dla wytwdrcéw zwigzanych
umowami VPPA moze by¢ szczegdlna regulacja
przewidziana w rozporzadzeniu Rady Ministrow
z 8 listopada 2022 r. ws. Sposobu obliczenia li-
mitu ceny'™. Rozporzadzenie stanowi bowiem, ze
w odniesieniu do wolumenu energii elektrycznej
objetego umowa sprzedazy energii elektrycznej
obejmujaca instrumenty finansowe zabezpiecza-

15 Dz U.2022,poz. 2284 ze zm.
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electricity is below the price cap), the generator
is obliged to transfer to the Fund 97% of the reve-
nues from the sale of guarantees of origin or other
financial settlements.

The price cap regime established by the Emer-
gency Measures Act covers cPPAs concluded by
a generator with both a final consumer and PPAs
concluded with a trading utility. In doing so, it
considers only contracts for the physical sale of
electricity as contracts for the sale of electricity.
Consequently, the Emergency Measures Act does
not explicitly regulate the situation of generators
bound by VPPAs. For a generator that has entered
into a VPPA, this may give rise to the risk of double
exposure to financial settlement obligations. First-
ly, by virtue of the vPPA with the final consumer
(if, in a given settlement period, the value of the
base instrument, exceeds the price indicated in
the VPPA). Secondly, by virtue of deductions to
the Fund calculated in relation to the market price
of the electricity physically sold by that generator
(e.g. under a physical PPA).

At the same time, due to the amendment to the
Emergency Measures Act described above, 97% of
the vVPPA revenues earned by the generator (such
revenue will be the amount paid to the generator
by the final consumer to the VPPA as a result of
the settlement in a given settlement period, i.e. if
the vPPA price is lower than the value of the base
instrument specified in the VPPA), will be subject
to a deduction to the Fund.

In the absence of clear provisions of the price
cap regime, rules provided for in the ordinance
of the Council of Ministers of 8 November 2022 on
the method of calculating the price cap™ may be
a certain solution for generators bound by vPPAs.
The ordinance stipulates that, with regard to the
volume of electricity covered by an electricity sales
contract including financial instruments hedging
the generator's revenues and the final consumer

15 Dz U.2022,item 2284 as amended.
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jace przychody wytworcy oraz koszty zakupu od-
biorcy koncowego, przed wahaniami cen energii
elektrycznej na hurtowym rynku, zawartg miedzy
tym wytworcg, a odbiorcg koncowym, limit ceny
powieksza sig o Srednig wysokos¢ roszczenia na-
leznego temu odbiorcy koncowemu z tytutu tej
umowy sprzedazy energii elektrycznej.

6. Przepisy UE
w zakresie cPPA

Projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady zmieniajace rozporzadzenia (UE)
2019/943 i (UE) 2019/942 oraz dyrektywy (UE)
2018/2001 i (UE) 2019/944 w celu udoskonalenia
struktury unijnego rynku energii (dalej: ,rozpo-
rzagdzenie EMD" - Electricity Market Design) oraz
Rozporzadzenie Rady (UE) 2022/1854 z dnia 6 paz-
dziernika 2022 r. w sprawie interwencji w sytuacji
nadzwyczajnej w celu rozwigzania problemu wy-
sokich cen energii, sg odpowiedzig Unii Europej-
skiej na znaczny wzrost cen energii elektrycznej
w latach 2021-2022, ktérego bezposrednia przy-
czyna byta napas¢ Federacji Rosyjskiej na Ukraine
oraz stosowanie przez agresora, energii jako narze-
dzia szantazu wzgledem Panstw Cztonkowskich
UE (dalej: ,PCZ"). Przepisy zawarte w obu ww. do-
kumentach odnoszg sie do ksztattu i postanowien
umownych kontraktéw cPPA.

6.1. Reforma “New electricity market design®

Projekt rozporzadzenia EMD zaktada kontynu-
acje dziatan prowadzacych do osiggniecia celéw
zwiagzanych z dekarbonizacja oraz realizacje za-
tozen polityki klimatycznej UE. Ponadto, biorac
pod uwage ryzyko wystapienia kolejnych wzro-
stow cen energii elektrycznej, KE wskazuje na
koniecznos¢ wprowadzenia nowych regulacji
w celu implementacji mechanizmnéw chronigcych
konsumentéw przed takimi zjawiskami. Rozpo-
rzadzenie EMD zaktada zwiekszenie stabilnosci
i przewidywalnos¢ kosztéw energii oraz wzrost
liczby inwestycji w wytwarzanie energii ze zrodet
odnawialnych.

KE pozytywnie ocenia funkcjonowanie rynkow
krétkoterminowych oraz podkresla koniecznosé
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purchase costs, against fluctuations in electricity
prices on the wholesale market, concluded be-
tween that generator and the final consumer,
the price cap shall be increased by the average
amount due to that final consumer under that
electricity sales contract.

6. EU provisions on cPPA

The proposal for the Regulation of the European
Parliament and of the Council amending Regu-
lations (EU) 2019/943 and (EU) 2019/942 as well
as Directives (EU) 2018/2001 and (EU) 2019/944
to improve the Union’s electricity market design
(hereinafter: “EMD Regulation” — Electricity Market
Design) and Council Regulation (EU) 2022/1854
of 6 October 2022 on emergency intervention to
address the problem of high energy prices are
a response of the European Union to the signif-
icant increase in electricity prices in the period
of 2021-2022 caused by the attack of the Russian
Federation on Ukraine and the use of energy by
the aggressor as a tool of making pressure over
EU Member States (hereinafter: “MS”). The provi-
sions contained in both of the above-mentioned
documents refer to the shape and contractual
provisions of cPPA contracts.

6.1. “New electricity market design” reform

The proposal for EMD regulation assumes contin-
uation of activities aimed at achieving decarbon-
ization goals and the implementation of the EU
assumptions related to climate policy. Moreover,
taking into account the risk of further increases
in electricity prices, the EC indicates the need to
introduce new regulations to implement mech-
anisms protecting consumers against such ex-
traordinary events. The EMD regulation assumes
increased stability and predictability of energy
costs and bigger number of investments in energy
production from renewable sources.

The EC positively assesses the functioning of
short-term markets and emphasizes that it is
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poprawy funkcjonowania rynkdéw o charakterze
dtugoterminowym poprzez wykorzystanie odpo-
wiednich instrumentéw. Diugoterminowe sygnaty
cenowe takie jak umowy zakupu energii elektrycz-
nej (PPA) i dwukierunkowe kontrakty réznicowe
maja stabilizowac ceny energii elektrycznej na
rynkach krétkoterminowych, co ma chroni¢ od-
biorcéw przed nagtymi wahaniami i wzrostem
cen energii.

KE podkresla ponadto, ze proponowane regula-
cje maja na celu wyposazenie PCz w instrumenty
umozliwiajace stworzenie bardziej korzystnych
warunkow dla rozwoju rynkdw umow zakupu
energii elektrycznej, a tym samym zwiekszenie
liczby zawieranych umow oraz dopuszczenie do
tego rynku mniejszych podmiotéw, ktére dotych-
czas napotykaty w tym zakresie bariery.

Projekt rozporzadzenia EMD przewiduje dodanie
do rozporzgdzenia (UE) 2019/943', rozdziatu llla
.Szczegodlne zachety inwestycyjne stuzace osig-
gnieciu celéw Unii w zakresie dekarbonizacji”,
ktdry zawiera art. 19a stanowiacy o umowach na
zakup energii elektrycznej oraz art. 19b okreslajacy
systemy bezposredniego wsparcia cen dla nowych
inwestycji w wytwarzanie.

6.1.1. Umowy zakupu energii elektrycznej

Projekt rozporzadzenia EMD wprowadza definicje
umowy zakupu energii elektrycznej lub tez PPA
stanowiac, ze to dwustronna umowa, na mocy
ktérej osoba fizyczna lub prawna zgadza sie na
zakup energii elektrycznej od wytworcy energii
elektrycznej na zasadach rynkowych. Przyto-
czona definicja nie odnosi sie wprost do zakupu
energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych
zrodet energii jednak KE wyraznie wskazuje, ze
dtugoterminowe umowy prywatne tego typu sa
zwykle zawierane miedzy konsumentami, a wy-
twoércami energii ze zrédet odnawialnych lub
niskoemisyjnych.

16 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/943 zdnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku
wewnetrznego energii elektrycznej.

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

necessary to adequately secure their proper func-
tioning by using the long-term instruments. Long-
term price signals such as power purchase agree-
ments (hereinafter: PPAs) and two-way contracts
for difference are intended to stabilize electricity
prices in short-term markets to protect consumers
from sudden fluctuations and increases in energy
prices.

The EC also emphasizes that the proposed reg-
ulations aim at equipping MS with instruments
enabling the creation of more favorable conditions
for the development of markets for PPAs, and thus
increasing the number of contracts concluded
and allowing smaller entities that have so far faced
barriers in this field, to entry the PPAs market.

The proposal for EMD regulation includes the
amendment to regulation (UE) 2019/9436%- Chap-
ter llla “Specific investment incentives to achieve
the Union's decarbonization objectives”, which
contains Article 19a on power purchase agree-
ments and Art. 19b defining direct price support
systems for new investments in generation.

6.1.1. Power purchase agreements

The proposal for EMD regulation introduces the
definition of a power purchase agreement or
PPA, stating that it is a bilateral agreement under
which a natural or legal person agrees to purchase
electricity from an electricity producer on market
basis. The above-mentioned definition does not
directly refer to the purchase of electricity gener-
ated from renewable energy sources, but the EC
clearly indicates that long-term private contracts
of this type are usually concluded between con-
sumers and producers of energy from renewable
or low-emission sources.

16 Regulation (EU) 2019/943 of the European Parliament
and of the Council of 5 June 2019 on the internal market
for electricity.
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Projekt rozporzadzenia EMD naktada na PCz obo-
wigzek stworzenia srodowiska regulacyjnego uta-
twiajacego zawieranie umow PPA dotyczacych
energii odnawialnej, gdyz ten typ umaow zostat
wskazany przez KE, jako instrument stuzacy reali-
zacji celow zwigzanych z dekarbonizacja zawartych
w zintegrowanych krajowych planach w dziedzi-
nie energii i klimatu, ktére zostaty okreslone w art.
41it. a) rozporzgdzenia (UE) 2018/19997. W zwigzku
z tym PCz powinny uwzglednic rozwdj rynkdw PPA
przy okreslaniu strategii zawartych w ww. zinte-
growanych planach krajowych z zastrzezeniem, ze
reformy w tym zakresie nie moga naruszac zasady
konkurencyjnosci oraz zaburza¢ funkcjonowania
rynkdéw energii elektrycznej a takze wptywac na
ich ptynnosc¢.

W analizowanym projekcie rozporzadzenia EMD,
KE zdecydowata sie réwniez na wprowadzenie ob-
ligatoryjnych elementdw, jakie powinny byc¢ za-
warte w tresci umowy PPA, takich jak okreslenie
obszaru rynkowego dostawy oraz doprecyzowanie
kwestii zwigzanych z odpowiedzialnoscia za zabez-
pieczenie miedzyobszarowych praw przesytowych
w przypadku zmiany obszaru rynkowego zgodnie
z art. 14 rozporzqdzenia (UE) 2019/943. Ponadto
tekst umowy PPA ma zawierac warunki, na jakich
odbiorcy i wytworcy moga od niej odstapic, takie
jak optata za odstgpienie od umowy oraz dtugosc
okresu wypowiedzenia zgodnego z unijnym pra-
wem konkurencji.

6.1.2. System gwarancji po cenach rynkowych

Przepisy projektu rozporzadzenia EMD naktadaja
na PCz obowiazek utatwiania zawierania umow
PPA, przy zachowaniu zasady konkurencyjnosci
i respektowania unijnego zakazu dyskryminacji.
Jako jedno z rozwigzan w tym zakresie KE propo-
nuje wprowadzenie wzgledem okreslonej kate-
gorii odbiorcow, wykluczajac przy tym odbiorcéw
energii wytwarzanej z paliw kopalnych, systemu
gwarancji po cenach rynkowych w przypadku

17 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie
zarzadzania unig energetyczng i dziataniami w dziedzinie
klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE) nr 715/2009, dyrektyw
Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/
WE, 2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE, 2012/27/
UE i 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE i (EU)
2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013.

40

The proposal for EMD regulation obliges MS to
create a regulatory environment facilitating the
conclusion of renewable energy PPAs. This type
of agreements has been indicated by the EC asan
instrument for achieving the goals related to de-
carbonization specified in the integrated national
energy and climate plans set out in Article 4(a) of
Regulation (EU) 2018/1999". MS should take into
account the development of PPAs market while
shaping the policy included in the above-men-
tioned integrated national plans. MS should also
guarantee that reforms in this field will not vio-
late the principle of competitiveness and will not
interfere the functioning of electricity markets or
affect their liquidity.

In the analyzed proposal for EMD regulation, the
EC also decided to introduce mandatory elements
that should be included in the content of the PPA,
such as defining the market area of the supply and
specifying more precisely issues related to liability
for securing cross-area transmission rights in the
event of a change of the bidding zone in accor-
dance with Art. 14 of Regulation (EU) 2019/943. In
addition, the contractual provisions of the PPA
should include the conditions giving the consum-
ers and producers right to exit the contract, such
as exit fees and the notice period in accordance
with EU competition law.

6.1.2. Guarantee schemes at market prices

The provisions of the proposal for EMD regulation
oblige MS to facilitate the conclusion of PPAs and
also require MS to secure the principle of com-
petition and the EU non-discrimination policy.
As one of the solutions in this respect, the EC
proposes implementation a guarantee system
at market prices in the case of concluded PPA
agreements for a specific category of off-takers,
excluding off-takers of electricity produced from

17 Regulation (EU) 2018/1999 of the European Parliament
and of the Council of 11 December 2018 on the
Governance of the Energy Union and Climate Action,
amending Regulations (EC) No 663/2009 and (EC)

No 715/2009 of the European Parliament and of the
Council, Directives 94/22/EC, 98/70/EC, 2009/31/EC,
2009/73/EC, 2010/31/EU, 2012/27/EU and 2013/30/
EU of the European Parliament and of the Council,
Council Directives 2009/119/EC and (EU) 2015/652 and
repealing Regulation (EU) No 525/2013 of the European
Parliament and of the Council
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zawartych umow PPA. Takie gwarancje stanowia
forme zabezpieczenie nowych inwestycji w odna-
wialne zrédta energii, ktérych finansowanie bazuje
na zawartych umowach PPA. Proponowany sys-
tem zwiekszatby bankowalnos¢ takich projektow,
a tym samym wptynat na wzrost nowych inwe-
stycji w OZE poprzez zwiekszenie liczby udziela-
nych kredytéw bankowych na realizacje takich
inwestycji. KE wskazuje przy tym na koniecznos$¢
uwzglednienia przez PCz instrumentoéw finanso-
wych wykorzystywanych przez Europejski Bank
Inwestycyjny.

KE podkresla, ze nawet jesli umowy PPA moga
skutkowac stabilizacja cen energii to aktualnie
w wiekszosci PCz, ze wzgledu na ryzyko kredytowe,
sa dostepne tylko dla odbiorcéw z odpowiednim
standingiem. Umowy PPA s3 to co do zasady
umowy difugoterminowe zawierane nawet na
okres10-15 lat. W zwigzku z tym powszechnym zja-
wiskiem jest, ze wytworcy energii elektrycznej ze
zrédet odnawialnych preferuja zawieranie umow
PPA z podmiotami o wysokim ratingu, ze wzgledu
na obawe przed mozliwym brakiem zdolnosci
finansowej na zakup energii elektrycznej przez
caty okres trwania umowy ze strony podmiotéw
o niskim ratingu lub podmiotéw bez okreslonego
ratingu. Tym samym rynki PPA funkcjonuja tylko
w niektorych PCz, a mniejsze podmioty nie maja
mozliwosci by z nich skorzystac¢ i skutecznie za-
wierac dtugoterminowe umowy PPA.

Przepisy projektu rozporzadzenia EMD stano-
wig, ze PCz powinny zagwarantowa¢ mozliwosc
skorzystania z systemu gwarancji po cenach ryn-
kowych podmiotom, ktdre napotykaja bariery
wejscia na rynek PPA i nie znajduja sie w trudnej
sytuacji finansowej zgodnie z art. 1071108 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej’.

KE zastrzega, ze stosowane przez PCz instrumenty
majace na celu utatwienie zawierania umaow PPA
nie powinny faworyzowac jednych podmiotéow
kosztem innych. Ponadto KE podkresla, ze PCz

18 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersja
skonsolidowana 2012 - Dz. Urz. U.E. zdnia 26
pazdziernika 2012 r. Nr C 326/47

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

fossil fuels. These guarantees would be dedicated
to new investments in renewable energy sources
and the financing of these RES projects may be
based on concluded PPA agreements. The pro-
posed system would increase the bankability of
such investments. The mechanism would also ac-
celerate the growth of new RES installations by
increasing the number of allocated bank credits.
The EC also points out the need of MS to take into
account the financial instruments used by the Eu-
ropean Investment Bank in matter of supportive
measures in the PPAs sector.

The EC emphasizes that, even if PPA agreements
may result in stabilization of energy prices, due to
credit risk, in the most of European markets they
are available only to large companies. PPAs are
generally long-term agreements concluded for
a period of up to 10-15 years. Therefore, it isa com-
mon practice that renewable electricity producers
prefer to enter into PPAs with high rating entities
due to the fear of a possible lack of financial ca-
pacity of low rating entities or entities without
any rating to purchase electricity throughout the
whole duration of the contract. Therefore, PPAs
markets is developed only in some MS. Smaller
entities do not have the opportunity to take ad-
vantage of them and effectively conclude long-
term PPA agreements.

The provisions of the proposal for EMD regulation
state that MS should guarantee the possibility of
using the guarantee system at market prices to
entities facing entry barriers to the PPA market
and not being in a difficult financial situation in
accordance with Article 107 and 108 of the Treaty
on the Functioning of the European Union’®.

The EC stipulates that the instruments used by
MS aiming at facilitating the conclusion of PPA
agreements, should not favor only one group of
entities. Moreover, the EC emphasizes that MS
should ensure that support systems do not reduce

18 Treaty on the Functioning of the European Union
(consolidated version 2012 - OJ of 26 October 2012, No.
C 326/47
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powinny zagwarantowac by systemy wsparcia
nie powodowat obnizenia ptynnosci na rynkach
energii oraz nie wspierat dziatan zwigzanych z za-
kupem energii wytwarzanych z paliw kopalnych.

Projekt rozporzadzenia EMD zaktada takze, ze
rozwdj rynkdw PPA moze by¢ przyspieszony po-
przez stosowanie przez PCz zachet funkcjonu-
jacych w ramach systemu pomocy publicznej.
Kryterium wejsciowym do wziecia udziatu w prze-
targu na pomoc publiczng w celu realizacji inwe-
stycji w zakresie wytwarzania energii elektrycznej
z OZE bytaby koniecznos¢ rezerwowania czesci
wytworzonej energii na sprzedaz w drodze PPA
lub innych rozwigzan rynkowych. Oprécz tego
w ramach przetargdw na przyznanie pomocy pu-
blicznej powinno sie wprowadzic¢ kryteria dajace
pierwszenstwo podmiotom, ktére maja podpi-
sang umowe PPA lub zobowiaza sie do podpisania
umowy PPA w zakresie czesci wolumenu ener-
gii elektrycznej wytworzonej w ramach projektu
zjednym lub kilkoma potencjalnymi nabywcami,
ktorzy napotykaja bariery wejscia na rynek PPA.
Zastosowanie powyzszych mechanizmdw miatoby
na celu aktywizacje podmiotéw, ktére dotychczas
funkcjonowaty na rynku PPA w ograniczonym
zakresie, ale takze utatwi¢ dostep do tego rynku
podmiotom, ktdre dotychczas napotykaty w tym
zakresie bariery.

6.1.3. Systemy bezposredniego wsparcia cen
dla nowych inwestycji w wytwarzanie

Przepisy projektu rozporzadzenia EMD dajg PCz
mozliwos¢ implementowania systemow bezpo-
Sredniego wsparcia cen w przypadku realizacji
nowych inwestycji w wytwarzanie energii elek-
trycznej z OZE, z zastrzezeniem, ze takie systemy
powinny przyjac¢ forme dwukierunkowego kon-
traktu réznicowego. KE podkresla, ze propono-
wany mechanizm pozwoli uniezalezni¢ dochody
wytwaoércéw energii z odnawialnych zrodet korzy-
stajacych ze wsparcia publicznego od niestabil-
nych cen wytwarzania energii z paliw kopalnych,
ktore ksztattujg wysokos¢ cen energii na rynku
dnia nastepnego.

42

liquidity on electricity markets and do not support
activities related to the purchase of electricity pro-
duced from fossil fuels.

The proposal for EMD regulation assumes that the
development of PPA markets can be accelerated
by MS's use of incentives existing within the state
aid system. The entry criteria for participating in
a state aid tender for the implementation of in-
vestments in the production of electricity from
renewable energy sources, would be related to
the need of reserving a specific a share of the
generation for sale through a PPA or other mar-
ket solutions. In addition, public support tenders
should introduce criteria giving priority to entities
that have already signed a PPA or undertake to
sign a PPA for the amount of the electricity vol-
ume generated as part of a RES project, with one
or more potential buyers who faces entry barri-
ers to the PPAs market. The application of the
above-mentioned mechanisms would aim to in-
crease the activity of entities that have previously
operated on the PPA market to a limited extent.
Moreover proposed tools would facilitate access
to this market for entities that have so far faced
barriers in this field.

6.1.3. Direct price support scheme for new
investments in generation

The provisions of the proposal for EMD regulation
provide MS with the possibility of implementing
direct price support systems in the case of new
investments in the production of electricity from
renewable energy sources. The support systems
should take the form of a two-way contract for
difference. The EC emphasizes that the proposed
mechanism will make the income of RES produc-
ers using public support, more independent from
the unstable prices of electricity generated from
fossil fuels determining the level of electricity pric-
es on the day-ahead wholesale market.
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KE wskazuje, ze gtdwnym zatozeniem dwukierun-
kowego kontraktu réznicowego jest, aby dochody
uzyskiwane w przypadku, gdy cena rynkowa ener-
gii elektrycznej jest wyzsza od ceny jej wytworze-
nia byty rozdzielane miedzy wszystkich koncowych
odbiorcéw energii elektrycznej na podstawie ich
udziatu w zuzyciu. Taki mechanizm miatby po-
zwoli¢ na redystrybucje dochoddw od wytworcow
miedzy wszystkich koncowych odbiorcéw energii
elektrycznej, w tym gospodarstwa domowe, MSP
i odbiorcow przemystowych, w oparciu o ich rze-
czywiste zuzycie. Jednoczesnie KE wskazuje, ze
implementowane mechanizmy, bez wzgledu na
ich forme, nie powinny zaburza¢ prawidtowego
funkcjonowania rynku energii elektrycznej. KE
daje swobode PCz w zakresie wyboru odpo-
wiednich instrumentdéw, z zastrzezeniem, ze nie
powinny one niwelowac¢ wptywu zachet stoso-
wanych wzgledem wytworcow, czyli zaprzesta-
nia wytwarzania energii, gdy cena jest nizsza od
kosztéw operacyjnych oraz wzgledem odbiorcow,
czylizmniejszenia zuzycia w okresie wysokich cen
energii elektrycznej.

W Polsce model kontraktéw réznicowych jest
obecnie stosowany wzgledem rozliczern pod-
miotdw, ktére wygraty aukcje w ramach sys-
temu wsparcia dla odnawialnych Zrodet energii.
W ramach kontraktéw rdznicowych wytwaorca
otrzyma doptate od panstwa w przypadku, gdy
cena rynkowa energii elektrycznej na Towarowej
Gietdzie Energii okreslana na podstawie indeksu
TgeBase bedzie nizsza od ceny zakontraktowane;.
Taki kontrakt rzadowy stanowi powszechnie
akceptowalne przez banki zabezpieczenie
kredytéw inwestycyjnych.

Przepisy projektu rozporzadzenia EMD stanowia,
ze system bezposredniego wsparcia cen bedzie
miat zastosowanie tylko wobec nowych inwestycji
W wytwarzanie energii elektrycznej z dedykowa-
nych zrédet: energia wiatrowa, energia stoneczna,
energia geotermalna, energia wodna z elektrowni
bez zbiornikdéw, energia jadrowa. KE zdecydowata,
ze w przypadku przeznaczania pomocy publicznej
na takie projekty planowane inwestycje w okre-
Slone zrédta energii musza realizowac cele UE
w zakresie dekarbonizacji, a tym samym miec
charakter niskoemisyjny i nie wykorzystywac pa-
liw kopalnych.
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The EC indicates that the main assumption of the
two-way contract for difference is to distribute
among all final consumer of electricity basing on
their share in consumption, the incomes obtained
by RES generator in periods when the market
price of electricity is higher than its production
price. Such a mechanism would allow the redis-
tribution of revenues from generators to all final
electricity consumers, including households, SMEs
and industrial customers, based on their actual
consumption. At the same time, the EC indicates
that the implemented mechanisms, regardless of
their form, should not interfere the proper func-
tioning of the electricity market. The EC gives MS
option to choose the most appropriate instru-
ments, provided that these mechanisms should
not eliminate the positive impact of incentives
applicable to producers, i.e. cessation of energy
production when the price is lower than operating
costs and reducing consumption by consumers
in periods of high electricity prices.

In Poland, the contract for difference model is
currently used for settlements of entities that
have won auctions under the support system for
renewable energy sources. Under contracts for
difference, the producer will receive a subsidy
from the state, if the market price of electricity
on the Polish Power Exchange, determined on
the basis of the TgeBase index, is lower than the
contracted price. Such a governmental contract
iscommonly accepted by banks as guarantee for
investment credits.

The provisions of the proposal for EMD regulation
state that the direct price support system will be
applicable only to new investments in the produc-
tion of electricity from dedicated sources: wind
energy, solar energy, geothermal energy, hydro-
power from tankless power plants, nuclear ener-
gy. The EC decided that in the case of allocating
state aid for such projects, planned investments
in dedicated energy sources installations cannot
be empowered with fossil fuels and should meet
the EU’s decarbonization goals, be low-emission
generation.
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Jednoczesnie KE postanowita doprecyzowac ja-
kie typy inwestycji w wytwarzanie energii elek-
trycznej z dedykowanych zrédet odnawialnych
mozna uznac za nowe inwestycje. W mysl analizo-
wanych przepiséw za nowa inwestycje w wytwa-
rzanie energii mozna uznac¢ inwestycje w nowe
jednostki wytwarzania energii, inwestycje majace
na celu rozbudowe zrédia energii istniejgcych jed-
nostek wytwarzania energii oraz inwestycje ma-
jace na celu rozbudowe istniejacych jednostek
wytwarzania energii lub przedtuzenie ich okresu
eksploatacji.

6.1.4. Podsumowanie i wnioski

Proponowane przez KE regulacje maja na celu
zachecenie przedsiebiorcéw do zawierania kon-
traktow dtugoterminowych w postaci umaow za-
kupu energii elektrycznej wytwarzanej ze zrodet
odnawialnych oraz dwukierunkowych kontraktow
roznicowych w celu realizacji nowych inwestycji
w wytwarzanie energii zodnawialnych zrédet. Pro-
ponowane instrumenty maja znaczaco przyczynic
sie do zwiekszenia mozliwosci realizacji unijnych
celéw zwigzanych z dekarbonizacja oraz zabez-
pieczy¢ konsumentéw przed wysokimi cenami
energii.

Kolejnym z gtéwnych celéw reformy New Elec-
tricity Market Design jest otwarcie rynku umow
cPPA dla mniejszych podmiotdw gospodarczych,
ktére dotychczas napotykaty bariery w tym zakre-
sie. W tym przypadku KE chce uczyni¢ z umow
cPPA instrument powszechnie dostepny, ktory
nie jest dedykowany tylko dla duzych odbiorcow
korporacyjnych. Przyjecie takich rozwigzan moze
przyczynic sie do znacznego wzrostu liczby umow
cPPA, w ktérych strong bede mniejsze przedsie-
biorstwa. Takie dziatania przyspiesza rozwdj pol-
skiego rynku kontraktdw cPPA, a takze usprawnia
jego funkcjonowanie. Planowana reforma stwarza
takze mozliwos¢ zwiekszenia aktywnosé polskich
firm w sektorze cPPA oraz ich zapotrzebowania
na kontraktowanie zielonej energii co w rezultacie
moze przyczynic¢ sie do wzrostu ilosci aktywow
wytwodrczych OZE w Polsce.

Jednoczesnie KE pozostawia PCz swobode
w zakresie wyboru najbardziej odpowiedniego
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At the same time, the EC decided to clarify what
types of investments in the production of elec-
tricity from dedicated renewable sources can be
considered new investments. The analyzed regu-
lations will be applicable to: investments in new
power-generating facilities, investments aimed
at repowering existing power-generating facil-
ities, investments aimed at extending existing
power-generating facilities or at prolonging their
lifetime.

6.1.4. Summary and conclusions

The regulations proposed by the EC aim to en-
courage entrepreneurs to conclude long-term
contracts in the form of power purchase agree-
ment for electricity produced from renewable
sources and two-way contracts for difference in
order to carry out new investments in the pro-
duction of electricity from renewable sources.
The proposed instruments are intended to sig-
nificantly contribute to increasement of the ability
to achieve EU decarbonization goals and protect
consumers against high electricity prices.

Another of the main goals of the New Electricity
Market Design reform is to open the PPAs mar-
ket for smaller entities that have so faced entry
barriers in this area. In this case, the EC wants to
make PPA agreements a widely available instru-
ment that is not dedicated only to large corporate
energy off-takers. The implementation of such
solutions may contribute to a significant increase
in the number of PPAs for parties being smaller
enterprises. Such initiatives will accelerate the de-
velopment of the Polish PPAs contract market and
improve its functioning. The planned reform also
creates the opportunity to increase the activity of
Polish companies in the PPAs sector and satisfy
their demand for green energy contracting, which
may ultimately contribute to an increase in the
number of renewable energy generation assets
in Poland.

At the same time, the EC let the MS to choose the
most appropriate instrument that would allow
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instrumentu, ktéry pozwolitby na realizacje za-
tozen polityki klimatycznej UE. PCz powinny im-
plementowac¢ proponowane mechanizmy na
zasadach przewidzianych w projekcie rozporza-
dzenia EMD, ale rowniez dbac o przestrzeganie
zasady konkurencyjnosci. KE podkresla, ze sto-
sowanie dwukierunkowych kontraktéw rézni-
cowych w stosunku do nowych technologii nie
powinno by¢ obligatoryjne. PCz ma prawo okresli¢,
ktdre rodzaje systemow bezposredniego wspar-
cia cen mogtyby w wiekszym zakresie zachecic
do inwestycji w te technologie. Ponadto, zaden
Z instrumentdw nie powinien by¢ faworyzowany
wzgledem innych oraz stanowic rozwigzania na-
rzucanego przez PCz uczestnikom rynku.

KE wskazuje, ze umowy PPA oraz dwukierunkowe
kontrakty réznicowe uzupetniaja sie pod katem
zwiekszania mozliwosci realizowania celow zwig-
zanych z polityka klimatyczng oraz energetyczna
UE. Co wiecej, nie ma przeciwwskazan wzgledem
tagczenia umow PPA oraz dwukierunkowych kon-
traktow réznicowych w ramach funkcjonowania
jednego rynku energii elektrycznej. Jednoczesnie
proponowane regulacje wskazuja, ze systemy
wsparcia nie powinny hamowac rozwoju rynkéw
PPA co moze wskazywacd, na fakt, ze umowy PPA
sa de facto bardziej preferowanym instrumentem
niz systemy wsparcie wigzace sie z korzystaniem
Z pomocy publicznej.

Wyzwaniem dla funkcjonowania rynkéw energii
elektrycznej w PCz moze byc¢ zdolnos¢ do za-
chowania ich ptynnosci. Z jednej strony KE pod-
kresla, ze systemy wsparcia dla umoéw PPA nie
moga mie¢ negatywnego wplywu na ptynnosc
rynkéw energii, a z drugiej strony wskazuje, ze
remedium dla tego ryzyka moze byc¢ zawieranie
finansowych PPA.

6.2. Rozporzadzenie Rady (UE) 2022/1854
o srodkach nadzwyczajnych

Kryzys energetyczny wywotany rosyjska agresjg
na Ukraine spowodowat ogromne podwyzki cen
energii elektrycznej oraz nosnikdéw energii, a takze
istotne problemy podazy surowcdw energetycz-
nych. Poczatki kryzysu siegajg de facto lipca/sierp-
nia 2021 r., kiedy zaczety sie rosyjskie dziatania
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to achieve EU’s climate policy goals. MS should
implement the proposed mechanisms on the
terms specified in the proposal for EMD regula-
tion. However, the MS should also ensure com-
pliance of implemented tools with the principles
of competitiveness. The EC emphasizes that the
use of two-way contracts for difference in relation
to new technologies should not be obligatory. MS
has the right to determine, which types of direct
price support systems could better attract invest-
ment in these technologies. Moreover, none of the
instruments should be favored over others and
cannot be treated as the only solution imposed
by MS on market participants.

The EC indicates that PPAs and two-way contracts
for difference complement each other in terms of
increasing the possibilities of achieving goals re-
lated to the EU’s climate and energy policy. More-
over, there are no contraindications to combine
PPAs and two-way contracts for difference within
framework of one electricity market. At the same
time, the proposed regulations indicate that sup-
port systems should not inhibit the development
of PPAs markets, which may indicate that PPA
agreements are more preferred instruments than
support systems based on state aid.

A challenge for the functioning of electricity mar-
kets in the MS may be the ability to keep market
liquidity on appropriate level. On the one hand,
the EC emphasizes that support systems for PPA
agreements cannot have a negative impact on the
liquidity of electricity markets and on the other
hand, the EC indicates that concluding financial
PPAs may be a remedy for this risk.

6.2. Council Regulation (EU) 2022/1854 on
emergency measures

The energy crisis caused by Russian aggression
against Ukraine has resulted in huge increases in
the prices of electricity and its carriers. Moreover,
the MS have faced significant problems in the
supply of energy raw materials. The reasons of
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destabilizujgce europejski rynek energii elektrycz-
nej oraz rynek surowcowy, w tym gazu ziemnego.

Zaistniata sytuacja w tym obszarze sktonita Unie
Europejska do podjecia interwencji, ktorej celem
jest z jednej strony ograniczenie kosztéw energii
elektrycznej, z drugiej zas zapewnienie wystarcza-
jacej ilosci surowcdw energetycznych niezbed-
nych w czasie nadchodzacej zimy. Proponowane
rozwiazania ingeruja w mechanizmy rynkowe,
niemniej jednak wyraznie podkreslono, iz maja
one charakter tymczasowy, a ich obowigzywanie
miato na celu ustabilizowanie wéwczas obserwo-
wanej sytuacji.

6.2.1. Cele rozporzadzenia

Celem Rozporzadzenie Rady (UE) 2022/1854 z dnia
6 pazdziernika 2022 r. w sprawie interwencji w sy-
tuacji nadzwyczajnej w celu rozwigzania problemu
wysokich cen energii, byta zatem minimalizacja
spotecznych i gospodarczych skutkdw rosngcych
cen energii oraz jej nosnikdéw, wywotanych rosyjska
napascia na Ukraine. Wérdd zaproponowanych
rozwigzan, ktoére maja pomoc europejskiej go-
spodarce w walce z rosngcymi kosztami energii
elektrycznej sg m.in.:

9 zmniejszenie zapotrzebowania na energie
elektryczna,

9 putap dochoddéw rynkowych dla wytwoércow
inframarginalnych,

9 optata solidarnosciowa od sektora paliw
kopalnych,

9 $rodki dotyczace cen detalicznych dla MSP.

6.2.2. Putap dochodéw rynkowych dla
wytworcow inframarginalnych

Szefowie panstw cztonkowskich UE ustalili pu-
tap dochodéw rynkowych na 180 EUR/MWh dla
wytworcow energii elektrycznej, w tym posredni-
kow, ktorzy wykorzystujg do produkcji energii tzw.
technologie inframarginalne, takie jak odnawialne
zrodfa energii, energia jadrowa i wegiel brunatny.
Gtéwnym powodem wprowadzenia ww. limitu byt
wysoki wzrost cen energii elektrycznej na rynku
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the crisis actually date back to July/August 2021,
when Russian actions has begun to destabilize the
European electricity market and the raw material
market, including natural gas.

The situation in this area prompted the EU to in-
tervene. The aim of EU action has been, on the
one hand, to reduce the costs of electricity and on
the other hand, to ensure a sufficient amount of
energy resources being necessary during the up-
coming winter. The proposed solutions interfere
with market mechanisms, however, it was clear-
ly emphasized that proposed provisions should
be used temporarily and their implementation
has been intended to stabilize that extraordinary
situation.

6.2.1. Objectives of the regulation

The aim of Council Regulation (EU) 2022/1854 of
6 October 2022 on emergency intervention to
address the problem of high energy prices was
to minimize the social and economic effects of
rising prices of energy and energy carriers caused
by the Russian attack on Ukraine. The proposed
solutions to help the European economy mitigates
the rising costs of electricity include:

2 reducing the demand for electricity,

9 capsonthe market revenues for inframargin-
al producers,

2 solidarity fee from the fossil fuel sector,

2 retail price measures for SMEs.

6.2.2. Caps on market revenue for
inframarginal producers

The leaders of MS have set a caps on market rev-
enue of EUR 180/MWh for electricity producers,
including intermediaries who use the so-called
inframarginal technologies such as renewable
energy sources, nuclear energy and lignite. The
main reason for introducing the above-men-
tioned limits was the high increase in electricity
prices on the market in the months preceding

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland



w miesigcach poprzedzajacych wprowadzenie
regulacji, ktéry prowadzit do istotnego wzrostu
zyskdw, przy braku proporcjonalnych wzrostéw
kosztéw operacyjnych (gtdwnym czynnikiem ro-
snacych cen energii elektrycznej byt wzrost kosztu
gazu ziemnego i wegla kamiennego).

Wysokos¢ wskazanego putapu cenowego zostata
ustalona w taki sposdéb, aby nie zagrozi¢ rentow-
nosci wytwaorcow w tych zrédtach oraz aby nie
utrudnia¢ inwestycji w odnawialne zréodta ener-
gii w przysztosci — co oznacza dbatos¢ o to, aby
wdrazane mechanizmy nie byly sprzeczne z po-
czatkowa ocena rentownosci poszczegdlnych in-
westycji w zrodta wytworcze.

Przyjete rozwigzania pozostawity rowniez sporo
mozliwosci w zakresie szczegdtowych regulacji
zwigzanych z wprowadzeniem ww. limitu ce-
nowego na poziomie poszczegdlnych panstw
cztonkowskich, uwzgledniajac specyfike po-
szczegolnych rynkéw krajowych. Niemniej jednak
kluczowe byto, aby przyjete na poziomie krajo-
wym srodki:

9 byly proporcjonalne i niedyskryminacyjne,
9 nie zagrazaty sygnatom inwestycyjnym,

9 zapewniaty pokrycie kosztéw inwestycji i kosz-
téw operacyjnych,

9 nie zaktécaty funkcjonowania hurtowych ryn-
kéw energii elektrycznej i w szczegdlnosci nie
wptywaty na ranking cenowy i ksztattowanie
sie cen na rynku hurtowym,

9 byly zgodne z prawem Unii.
6.2.3. Krajowe srodki kryzysowe

W oparciu o regulacje europejskie, polski usta-
wodawca zdecydowat o wprowadzeniu dedy-
kowanych rozwigzar majacych na celu ochrone
odbiorcow koncowych przed wysokimi cenami
energii, jednoczesnie naktadajac limity cen dla
poszczegodlnych grup wytwdrczych. Ustawa z dnia
27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczaj-
nych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektdrych
odbiorcéow w 2023 roku (dalej: ,,ustawa cenowa”),
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the implementation of the regulation. The high
electricity prices have led to a significant increase
in financial profits, with no proportional increases
in operating costs (the main factor of rising elec-
tricity prices was the increase in the cost of natural
gas and hard coal).

The indicated price caps were constituted on the
such a level as not to negatively influence the prof-
itability of producers using these sources and not
to hinder investments in renewable energy sourc-
es in the future . It means that EC ensures that
the implemented mechanisms do not contradict
the initial assessment of the profitability of the
investments in RES.

The adopted solutions have also left a lot of possi-
bilities in terms of detailed regulations related to
the introduction of the above-mentioned price
caps by MS with taking into account the speci-
ficity of individual national markets. Neverthe-
less, it was crucial that the measures adopted at
national level:

2 were proportionate and non-discriminatory,

2 did not negatively influence investment
signals,

9 ensured coverage of investment and oper-
ating costs,

2 did not disrupt the functioning of wholesale
electricity markets and, in particular, did not
affect the electricity prices and the structure
on the wholesale electricity market,

9 were consistent with EU law.
6.2.3. National emergency measures

Based on European regulations, the Polish legis-
lator decided to implement dedicated solutions
aiming at protecting end users against high en-
ergy prices by imposing price limits for dedicated
electricity generation groups. The Act of 27 Octo-
ber 2022 on emergency measures to limit elec-
tricity price levels and support certain consumers
in 2023 (hereinafter: “Emergency Measures Act”),
on the one hand, defined the maximum elec-
tricity price at PLN 693/MWh and PLN 785/MWh
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z jednej strony zdefiniowata wysokos¢ maksymal-
nej ceny energii elektrycznej na poziomie 693 zt/
MWh oraz 785 zt/MWh w zaleznosci od rodzaju
odbiorcy uprawnionego (zdefiniowanych w art.
2 pkt 2 ustawy cenowej), z drugiej zas wskazata
podmioty, ktére zobowigzane beda do ponoszenia
kosztéw wsparcia odbiorcow energii.

Zgodnie z ustawa cenowa wytworcy energii
elektrycznej oraz przedsiebiorstwa energetyczne
wykonujace dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie
obrotu energia elektryczng dokonuja odpisu na
Fundusz (Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny, o kté-
rym mowa w art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 28 grudnia
2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektorych innych ustaw), zgodnie z art. 23
ustawy cenowej. Nalezy wskazad, iz polski ustawo-
dawca, w przypadku wytwoércow OZE, zdecydowat
0 zmniejszenia wysokosci limitu w odniesieniu do
limitu wskazanego w Rozporzadzeniu Rady (UE)
2022/1854, tj. 180 EUR/MWh i zdecydowat sie na
ustaleniu go na poziomie ceny referencyjnej dla
podmiotow niekorzystajacych z systemu aukcyj-
nego (stad réznice ich poziomu w odniesieniu do
poszczegdlnych technologii OZE) oraz na pozio-
mie zwycieskiej oferty, w przypadku podmiotow,
ktore korzystajg z systemu aukcyjnego (§ 2 pkt
1 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 listo-
pada 2022 r. w sprawie sposobu obliczania limitu
ceny). Do jednostek wykorzystujacych biomase
i do hydroelektrowni przyjeto odrebne podejscie
wynikajace z charakterystyki przedmiotowych in-
stalacji oraz kosztéw wytwarzania w nich energii
elektrycznej.

Ustalenie limitdw cenowych na ww. poziomach
oznacza duze wyzwanie dla wytwdrcdw energii
w odnawialnych zrédtach energii, szczegdlnie
w sytuacji, gdy rownolegle wprowadzono do-
datkowe wymagania przy wyliczaniu odpisu na
Fundusz, poprzez koniecznos¢ uwzglednia wszyst-
kich dodatkowych rozliczen pienieznych, wyni-
kajacych z zapiséw zawartych umow sprzedazy
energii elektrycznej lub innych umaow, w ktdrych
dodatkowe rozliczenia pieniezne zaleza od ilosci
lub wartosci sprzedanej energii elektrycznej.
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depending on the type of electricity consumer
(defined in Article 2 point 2 of the Emergency
Measures Act), on the other hand, it indicated the
entities that will be obliged to bear the costs of
supporting electricity consumers.

Pursuant to the Emergency Measures Act, elec-
tricity producers and energy companies conduct-
ing business activities in the field of electricity
trading, make a deduction to the Fund (Price Dif-
ference Payment Fund referred to in Article 11(1) of
the Act of 28 December 2018 amending the Act on
excise tax and certain other acts), in accordance
with the Article 23 of the Emergency Measures
Act. It should be noted that the Polish legislator,
in the case of RES producers, decided to reduce
the limitin relation to the limit indicated in Council
Regulation (EU) 2022/1854, i.e. EUR 180/MWh and
decided to set it at the level of the reference price
for entities not participating in the auction system
(hence the differences in their level in relation to
individual RES technologies). In case of entities
that participate in the auction system (§ 2 point 1
of the Regulation of the Council of Ministers of No-
vember 8,2022 on the method of calculating price
limit), the limit has been equal to the level of the
winning bid. A other approach resulting from the
specification of the installations and the costs of
generating electricity, has been adopted for units
using biomass and hydroelectric power plants.

Implementation of price limits on the above-men-
tioned levels means a great challenge for electric-
ity producers from RES, especially in a situation
where additional requirements have been intro-
duced to calculate the deduction to the Fund. The
RES generators have been obliged to determine
the deduction amount by taking into account all
additional cash settlements resulting from the
provisions of concluded electricity sales contracts
or other contracts in which additional financial
settlements depend on the volume or value of
sold electricity.
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6.2.4. Okres stosowania przepiséw

Zgodnie z art. 22 ust. 2 lit. ¢ Rozporzadzenia Rady
(UE) 2022/1854 z dnia 6 pazdziernika 2022 r., regu-
lacje zwigzane z putapem dochoddw rynkowych
dla wytwoércoéw inframarginalnych stosuje sie od
dnialgrudnia2022r.do dnia 30 czerwca 2023 r.,co
odbiega od termindw przyjetych przez polskiego
ustawodawce, ktéry okreslit koniec obowigzywa-
nia limitéw cenowych na 31 grudnia 2023 r. (art. 39
ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcéw w 2023 roku).

6.2.5. Podsumowanie

Jak juz wspomniano, na poziomie UE putap do-
choddéw rynkowych dla wytwdrcéw energii elek-
trycznej, ktérzy wykorzystuja do produkcji energii
tzw. technologie inframarginalne, w tym OZE
ustalono na 180 EUR/MWh, pozostawiajgc jedno-
czesnie poszczegdlnym Panstwom Cztonkowskim
mozliwos¢ zmiany tego putapu.

W wielu panstwach zdecydowano na utrzyma-
niu limitu cenowego na poziomie zaproponowa-
nym na poziomie europejskim, tj. 180 EUR/MWh
(m.in. Butgaria, Dania, Litwa, Stowenia, Szwecja czy
Witochy). W niektérych zdecydowano sie na inne
podejscie i obnizenie przedmiotowego putapu —
w Holandii putap ten ustalono na 130 EUR/MWHh,
w Irlandii na 120 EUR/MWh, a na Cyprze na 110
EUR/MWh. W Austrii ustalono maksymalny putap
na 140 EUR/MWh, powyzej ktérego obowigzuje
90% podatek (zatozono réwniez, ze w przypadku
ponoszenia inwestycji w transformacje energe-
tyczna limit ten podnoszony jest ze 140 do 180
EUR/MWH).

Jak wspomniano powyzej, pomimo wskazania
w Rozporzgdzeniu Rady (UE) 2022/1854, ze putap
dochodow rynkowych dla wytwoércdw inframar-
ginalnych stosuje sie od dnia 1 grudnia 2022 r. do
dnia 30 czerwca 2023 r. w Polsce przyjeto inng date
korcowa — 31 grudnia 2023 r. Podobne podejscie
zastosowano w Austrii, Czechach, Finlandii, Fran-
cji, Luksemburgu, Portugalii, Stowenii i Hiszpanii.
Stowacja zdecydowata sie na pojscie jeszcze dalej
i ustanowita graniczna date na poziomie 31 grud-
nia 2024 r.°.

19 Reakcje krajowej polityki fiskalnej na kryzys
energetyczny, https:/www.bruegel.org/dataset/
national-policies-shield-consumers-rising-energy-prices
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6.2.4. Period of the regulation’s validity

Pursuant to Article 22(2c) of Council Regulation
(EU) 2022/1854 of October 6, 2022 regulations re-
lated to the caps on market revenues for infram-
arginal producers apply from December 1, 2022
to June 30, 2023. The implemented by EU time
frame differs from the validity period adopted by
the Polish legislator, who set the termination of
price limits on December 31,2023 (Article 39 of The
Act of 27 October 2022 on emergency measures
to limit electricity price levels and support certain
consumers in 2023.

6.2.5. Conclusions

As already mentioned, at the EU level, the price
caps for electricity producers who use the so-
called inframarginal technologies, including re-
newable energy sources, have been set at EUR
180/MWh, giving the MS, at the same time, the
option to change this limit.

In many countries, it was decided to maintain the
price limit at the level proposed by EU - EUR 180/
MWh (including Bulgaria, Denmark, Lithuania,
Slovenia, Sweden and lItaly). Some MS have de-
cided to take a different approach and lower the
caps - in the Netherlands, the limit has been set
at EUR130/MWh, in Ireland at EUR 120/MWh and
in Cyprus at EUR 110/MWHh. In Austria, the maxi-
mum price caps has been set at EUR 140/MWh
and above this level a 90% tax applies (it was also
assumed that in the case of investments in the en-
ergy transformation, this limit would be increased
from EUR 140 to 180/MWh).

As mentioned above, despite the indication in
Council Regulation (EU) 2022/1854 that the caps
on market revenues for inframarginal producers
applies from December 1, 2022 to June 30, 2023
a different termination date has been adopted in
Poland - December 31, 2023. A similar approach
has been implemented in Austria, the Czech Re-
public, Finland, France, Luxembourg, Portugal,
Slovenia and Spain. Slovakia has decided that the
caps on market revenues will be applicable until
December 31, 2024"°.

19 National fiscal policy responses to the energy
crisis, https:/AMwww.bruegel.org/dataset/
national-policies-shield-consumers-rising-energy-prices
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Rys. Umowy PPAs z podziatem na panstwa (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. PPAs by country (data updated for 4Q of 2023)
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Zrédto: Analiza RE-Source Platform; https://resource-platform.eu/buyers-toolkit2/ppa-deal-tracker/
Source: Analysis of RE-Source Platform; https.//resource-platform.eu/buyers-toolkit2/ppa-deal-tracker/
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7. Umowy cPPA
w offshore

Aktualnie w polskiej czesci Morza Battyckiego nie
znajduja sie aktywne farmy wiatrowe. Uruchomie-
nie pierwszej farmy wiatrowej jest planowane na
2026 rok, kiedy to projekt Baltic Power o mocy
1140 MW rozpocznie swojg dziatalnosc?. Zgodnie
Z programem rozwoju morskich farm wiatrowych
zawartym w Polityce Energetycznej Polski do 2040
r2! Polska ma ambitny plan osiggniecia okoto 6
GW zainstalowanej mocy do 2030 r. Wedtug sza-
cunkéw KE z 2019 r. potencjat mocy dla Morza
Battyckiego w 2050 r. jest oceniany na 93 GW?2,

Gtoéwni inwestorzy, ktorzy planuja realizacje farm
wiatrowych na polskim morzu, to Polenergia,
Equinor, PGE Baltica, @rsted, RWE, Ocean Winds,
Northland Power, PKN Orlen (Baltic Power).

Rozwdj energetyki wiatrowej w Polsce jest moz-
liwy dzieki ustawie z dnia 17 grudnia 2020 r.
O promowaniu wytwarzania energii w morskich
farmach wiatrowych?. Zdefiniowany w niej sys-
tem wsparcia opiera sie na kontrakcie réznicowym
(CfD) z cena ustalong administracyjnie, o czym
bedzie wiecej w kolejnym podrozdziale.

System wsparcia nie w kazdych warunkach musi
by¢ optymalnym rozwigzaniem dla inwestorow.
Kontrakty cPPA s3 coraz czesciej postrzegane
nie tylko jako dostep do taniej energii z OZE, ale
rowniez jako jeden ze sposobdw na zapewnie-
nie finansowania projektéw. W Niemczech, firmy

20 O projekcie - morska farma wiatrowa Baltic Power,
https:/balticoower.pl/o-projekcie/

21 Obwieszczenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 2
marca 2021 r. w sprawie polityki energetycznej panstwa
do 2040 r. (M. P.z2021 r. poz. 264).

22 BEMIP: Kamienie milowe dla rozwoju offshore na
MORZU BALTYCKIM - do stycznia 2023 r. kraje regionu
maja uzgodni¢ cele offshore, https:/balticwind.eu/pl/
bemip-kamienie-milowe-dla-rozwoju-offshore-na-
morzu-baltyckim-kraje-regionu-maja-uzgodnic-cele-
offshore-do-stycznia-2023-r/

23 (tj.Dz.U.z2023r. poz. 1385 z pdzn.zm.)
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7. Offshore wind cPPA
agreements

Currently, there are no active wind farms in the
Polish part of the Baltic Sea. The launch of the first
wind farm is planned for 2026, when the Baltic
Power project with a capacity of 1,140 MW will start
operating?. In accordance with the offshore wind
farm development program included in Poland'’s
Energy Policy until 20407, Poland has an ambitious
plan to achieve approximately 6 GW of installed ca-
pacity by 2030. According to European Commission
estimates from 2019, the power potential for the
Baltic Sea in 2050 is estimated at 93 GW?2.

The main investors who plan to build wind farms
in the Polish sea are Polenergia, Equinor, PGE Bal-
tica, @rsted, RWE, Ocean Winds, Northland Power,
PKN Orlen (Baltic Power).

The development of wind energy in Poland is possi-
ble thanks to the Polish Government directive from
December 17,2020. on promoting energy produc-
tion in offshore wind farms?. The support system
defined therein is based on a contract for difference
(CfDs) with an administratively set price, which will
be discussed in more detail in the next section.

The support system, currently in place, does not al-
ways meet expectations of all investors. cPPA con-
tracts are increasingly perceived not only as access
to cheap renewable energy, but also as one of
the ways to ensure project financing. In Germany,
companies participating in the support system for

20 About the project - Baltic Power offshore wind farm,
https://balticpower.pl/o-projekcie/

21 Announcement of the Minister of Climate and
Environment of March 2, 2021 on the state energy policy
until 2040 (M. P. of 2021, item 264).

22 BEMIP: Milestones for offshore development in the
BALTIC SEA - by January 2023, countries in the region
are to agree on offshore goals, https:/balticwind.eu/
pl/bemip-kamienie-milowe-dla-rozwoju-offshore-na-
morzu-baltyckim-kraje-regionu-maja-uzgodnic-cele-
offshore-do-stycznia-2023-r/

23 Consolidated text, Journal of Laws 2023, item 1385, as
amended.
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biorgce udziat w systemie wsparcia dla morskich
farm wiatrowych realizowanym poprzez aukcje,
muszg zadeklarowac ze 30% wyprodukowanego
wolumenu energii bedzie sprzedane w ramach
kontraktow cPPA%,

W Niemczech, kontrakty cPPA na zakup energii
elektrycznej wyprodukowanej przez farmy wia-
trowe zlokalizowane na Morzu Battyckim zostaty juz
zawarte w ramach projektow Baltic Eagel i Winan-
ker. Farma Baltic Eagel znajduje sie w okolicy wyspy
Rugii, jej taczna zainstalowana moc wyniesie 476
MW. W ramach tego projektu realizowanego przez
firme lberdrola, podpisano umowy cPPA z takimi
firmamijak: Salzgitter, Amazon, Holcim AG. W przy-
padku farmy wiatrowej Windanker firma lberdrola
podpisata kontrakt cPPA z firma Mercedes Benz.
Jest to projekt o tgcznej zainstalowanej mocy 300
MW. Rozpoczecie dziatalnosci farmy Windanker
jest przewidziane na 2026 r. Wedtug inwestora
Iberdrola, wiekszos¢ energii elektrycznej produ-
kowanej przez farme wiatrowa Windanker bedzie
sprzedawana poprzez kontrakty cPPA%.

Coraz czesciej kontrakty cPPA podpisywane z far-
mami wiatrowymi sg oparte na statej cenie ener-
gii elektrycznej. Przyktadem moze by¢ umowa
cPPA zawarta przez Northland Power na energie
elektryczna wyprodukowang na morskiej farmie
wiatrowej w Tajwanie, podpisana na okres 20 lat?®.
Odbiorcy korporacyjni poprzez zawieranie kon-
traktéw cPPA w tym umow w modelu offshore
cPPA, daza do obnizania ryzyka zwigzanego z wa-
haniamicen energii elektrycznej na rynkach hurto-
wych. Taka forma zarzadzania ryzykiem w ramach
umow cPPA zazwyczaj przektada sie na wyzsza

24 Polska dekarbonizacja moze uwzgledni¢ cPPA z offshore
wind, https:/Awww.teraz-srodowisko.pl/aktualnosci/polska-
dekarbonizacja-umowy-cPPA-offshore-wind-13584.html

25 Windanker, nasza trzecia morska farma wiatrowa
na Battyku - lberdrola, https:/www.iberdrola.
com/about-us/what-we-do/offshore-wind-energy/
windanker-offshore-wind-farm

26 Northland Power zawiera umowe PPA dla projektu

morskiej energetyki wiatrowej na Tajwanie, https:/www.
power-technology.com/news/northland-power-taiwan/
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offshore wind farms implemented through auc-
tions must agree that 30% of the produced energy
volume will be sold under cPPA contracts?.

In Germany, cPPA contracts for the purchase of
electricity produced by wind farms located in the
Baltic Sea have already been concluded as part of
the Baltic Eagle and Windanker projects. The Bal-
tic Eagle farm is located near the island of RUgen,
its total installed capacity will be 476 MW. As part
of this project implemented by lberdrola, cPPA
agreements were signed with companies such
as: Salzgitter, Amazon, Holcim AG. For the Win-
danker wind farm, Iberdrola has signed a cPPA
with Mercedes Benz. This is a project with a total
installed capacity of 300 MW. The start of opera-
tions of the Windanker wind farm is scheduled for
2026. According to Iberdrola, most of the electri-
city produced by the Windanker wind farm wiill
be sold through cPPA contracts®.

Increasingly, cPPA contracts signed with wind
farms are based on a fixed electricity price. An
example is the cPPA concluded by Northland Po-
wer for electricity produced on an offshore wind
farm in Taiwan, signed for a period of 20 years?.
By concluding cPPA contracts, including con-
tracts in the offshore cPPA model, corporate cu-
stomers strive to reduce the risk associated with
fluctuations in electricity prices on wholesale mar-
kets. This form of risk management under cPPA
agreements usually translates into a higher price

24 Polish decarbonization may include cPPA from offshore
winds, https://www.teraz-srodowisko.pl/aktualnosci/
polska-dekarbonizacja-umowy-cPPA-offshore-
wind-13584.html

25 Windanker, our third offshore wind farm in the
Baltic Sea - Iberdrola, https:/www.iberdrola.com/
about-us/what-we-do/offshore-wind-energy/
windanker-offshore-wind-farm

26 Northland Power secures PPA for offshore wind project

in Taiwan, https:/Awww.power-technology.com/news/
northland-power-taiwan/
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cene zakontraktowanej energii elektrycznej niz
ceny wynikajace z aukcyjnego systemu wsparcia.

Zainteresowanie kontraktami cPPA na zakup
energii elektrycznej wyprodukowanej w niemiec-
kich farmach wiatrowych wskazuje, ze zawieranie
takich umdow cPPA w przypadku polskich farm
wiatrowymi jest tylko kwestig czasu. Rozwoj rynku
kontraktow cPPA offshore jest réwniez motywo-
wany wsparciem ze strony instytucji UE. Unijna
polityka klimatyczna oraz reforma rynku energii
elektrycznej w Europie (Electricity Market Design),
opisywana we wczesniejszym rozdziale, stwarzaja
ramy prawne mogace znaczaco przyspieszyc roz-
woj morskich farm wiatrowych oraz usprawnic
rynek kontraktéw cPPA offshore.

W przysztosci rozwdj morskiej energetyki wiatro-
wej w Polsce moze sprzyjac rozwojowi kontraktow
cPPA na zasadzie modelu cPPA , ktéry zaktada
konsolidacje wielu odbiorcéw na rzecz jednego
wytworcy OZE. Duzy wolumen produkowanej
energii elektrycznej bedzie mogt by¢ rozdzielony
na kilku odbiorcéw. Aktualnie takie rozwigzanie
mogtyby by¢ w Polsce mozliwe do zastosowania
w formie wirtualnych kontraktéw cPPA. Aktualnie
w przypadku fizycznych kontraktéw cPPA wpro-
wadzenie takiego modelu nie bedzie mozliwe
z powodu mozliwosci dokonywania bilansowania
tylko przez jeden podmiot.

7.1. System wsparcia dla morskich farm
wiatrowych

Polski system wsparcia dedykowany morskim far-
mom wiatrowym przewiduje, ze wolumen energii
elektrycznej, dla ktoérej wytwdrca moze wysta-
pi¢ o pokrycie ujemnego salda, stanowi iloczyn
100 000 godzin oraz mocy zainstalowanej mor-
skiej farmy wiatrowej wynikajacej z koncesji na wy-
twarzanie energii elektrycznej, nie wiecej jednak
niz mocy zainstalowanej elektrycznej wskazanej
w decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(w przypadku pierwszej fazy wsparcia) albo w ofer-
cie aukcyjnej (w przypadku drugiej fazy wsparcia),
a okres wsparcia dla morskich farm wiatrowych
to 25 lat.
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of contracted electricity than the prices resulting
from the auction support system.

The interest in cPPA contracts for the purchase of
electricity produced in German wind farms indi-
cates that concluding such cPPA contractsin the
case of Polish wind farms is only a matter of time.
The development of the offshore cPPA contract
market is also motivated by support from EU insti-
tutions. The EU’s climate policy and the reform of
the electricity market in Europe (Electricity Market
Design), described in the previous chapter, create
a legal framework that can significantly acceler-
ate the development of offshore wind farms and
improve the market for offshore cPPA contracts.

In the future, the development of offshore wind
energy in Poland may support the development
of cPPA contracts based on the aggregated cPPA
model described above, which aggregated several
buyers in the form of contractual consortium for
one RES producer. A large volume of electricity
produced can be distributed to several offtakes.
Currently, such a solution could be used in Poland
in the form of virtual cPPA contracts. The intro-
duction of such a model on the back of physical
cPPA contracts would be challenging due to the
requirement of one balancing party serving the
entire consortium of customers.

7.1. The support system for offshore wind
farms

The Polish support system dedicated to offshore
wind farms stipulates that the volume of electric-
ity for which a generator may apply for negative
balance coverage is the product of 100,000 hours
and the installed capacity of the offshore wind
farm resulting from the electricity generation li-
cense, but no more than the installed capacity of
electricity indicated in the decision of the Presi-
dent of the Energy Regulatory Office (in the case
of the first phase of support) or in the auction
offer (in the case of the second phase of support),
and the support period for offshore wind farms
is 25 years.
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Mechanizm rozliczen ujemnego (dodatniego) The settlement mechanism for the negative (pos-

salda jest oparty na tych samych zasadach, co itive) balance is based on the same principles as
aukcyjny system wsparcia dedykowany ladowym the auction support system dedicated to onshore
instalacjom OZE - jest to rozliczenie finansowe. RES installations — it is a financial settlement. In
W przypadku offshore’u rozliczenie odnosi sie the case of offshore, the settlement relates to
do ceny rozliczeniowej wyznaczonej w procesie the settlement price determined in the process
jednolitego taczenia rynkéw dnia nastepnego dla of the day-ahead market coupling for the Polish
polskiego obszaru rynkowego (aktualnie jest to market area (currently it is the price from Fixing Il
cena z Fixingu Il publikowanego przez Towarowa published by the Polish Power Exchange) for the
Gietde Energii S.A.) dla danego okresu rozliczania given imbalance settlement period (which in the
niezbilansowania (ktéry ma wynosi¢ 15 minut). nearest future will amount to 15 minutes).

Z uwagi na skale projektéw morskich farm wia- Given the scale of offshore wind farm projects, the
trowych potgczenie dedykowanego im systemu combination of a dedicated state support scheme
wsparcia z cPPA, mogaca zapewnic inwestorowi with a cPPA, which can provide the investor with
przynajmniej czesciowy zwrot naktaddw ponie- at least a partial return on the investment over
sionych na inwestycje w dtugoterminowym ho- a long-term time horizon, appears to be a secure
ryzoncie czasowym, wydaje sie by¢ bezpiecznym, and therefore attractive solution, also for potential
a zatem atrakcyjnym rozwigzaniem, takze dla po- financing institutions.

tencjalnych instytucji finansujacych.

Rys. Przyktady umow cPPA dla morskich farm wiatrowych podpisane w 2022 i 2023
Fig. Examples of cPPA contracts with offshore wind farms signed in 2022 and 2023

Odbiorca Sektor przemystowy | Dostawca | Zakontraktowano Farma wiatrowa
Offtaker Industry sector Supplier Contracted Offshore wind farm
Umicore Heavy industry Engie 28 MW Seamade (487 MW)
Air Liquide Heavy industry Vattenfall 15 MW Hollandse Kust Zuid (1500 MW)
Evonik Heavy industry EnBW 100 MW He Dreit (900 MW)
Salzgitter Heavy industry EnBW 50 MW He Dreit (900 MW)
Google ICT ENGIE 100 MW Morray West (882 MW)
Boraelis Heavy industry Eneco 38 MW SeaMade (487 MW)
KPN Telecom Eneco 50,7 MW Hollandse Kust Zuid (760 MW)
Salzgitter Heavy industry Iberdrola 114 MW Baltic Eagle (476 MW)

Baltic Eagle (476 MW)

Amazon ICT Iberdrola 11 TWh rocznie + Windanker (300 MW)
Holcim AG Heavy industry Iberdrola | 250 GWh rocznie Baltic Eagle (476 MW)
Mercedes Benz | Automotive industry Iberdrola 140 MW Windanker (315 MW)

Zrédto: Opracowanie BalticWindEU i RE-Source Poland Hub;
https://balticwind.eu/pl/przyszlosc-kontraktow-cppa-dia-morskich-farm-wiatrowych-uwolnienie-potencjalu/
Source: ENG: Analysis of BalticWindEU and RE-Source Poland Hub;
https:/balticwind.eu/future-of-cppa-contracts-from-offshore-wind-farms-unlocking-the-potential/
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8. Finansowanie
umow cPPA

Polska praktyka rynkowa pokazuje, ze dtugoter-
minowe umowy cPPA (tak w modelu fizycznym,
jakiwirtualnym), moga stanowic istotny element
zabezpieczenia finansowania danej instalacji OZE
przez banki, badz instytucje finansujace w formule
tzw. project finance. Zaktada ona, ze umowa cPPA,
a scislej - okreslone na jej podstawie przeptywy pie-
niezne wytwaorcy, maja okresli¢ model finansowy
i zapewnic¢ zrodto sptaty finansowania zaciggnie-
tego przez wytwodrce na budowe instalacji OZE.
Fakt ten bedzie w duzym stopniu determinowat
tresc poszczegodlnych postanowiert umowy cPPA.

Za dtugoterminowe cPPA uznajemy umowy za-
wierane na okres sptaty kredytu. Z reguty bedzie
to okres poréwnywalny do aukcyjnego systemu
wsparcia, czyli okoto 15 lat w przypadku ladowych
projektow fotowoltaicznych lub wiatrowych.

Z uwagi na finansowanie, cPPA s3 co do zasady
zawierane na etapie RTB (ang. ready-to-build),
a wiec po uzyskaniu prawomocnej decyzji o po-
zwoleniu na budowe. W warunkach polskich,
jak dotychczas cPPA byty jednak réwniez zawie-
rane na etapie pézniejszym, juz w trakcie realiza-
cji instalacji, a nawet w okresie jej rozruchu. Tak
wczesny etap rozwoju instalacji pocigga za soba
koniecznos¢ uwzglednienia w cPPA warunkéw
(chociazby w postaci uzyskania przez wytworce
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej), czy
terminu dla rozpoczecia wykonywania umowy.
Ponadto, instytucje finansujace moga oczekiwac
tez, ze umowa cPPA bedzie odnosic sie do catego
wolumenu energii elektrycznej, jaka miatby zostac
wytworzona w danej instalacji, co z kolei przema-
wia za cPPA w modelu pay-as-produced.

Jesli chodzi o model wirtualny, badz fizyczny mo-
del cPPA, nie powinien byc¢ to czynnik o istotnym
znaczeniu dla finansowania. Rozliczenie finansowe
wpisane w umowe VPPA, jest bowiem zblizone
do aukcyjnego systemu wsparcia, ktére dotych-
czas stanowito przewazajaca podstawe project fi-
nance. Niemniej, wprowadzenie regulacji rezimu
cenowego i obecny ksztatt przepisow Ustawy

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

8. Financing the cPPA
agreements

Polish market practice shows that long-term cP-
PAs (both physical and virtual) can be an import-
ant element of the financing of a RES installation
by banks or financing institutions under the so-
called project finance. It assumes that the cPPA,
or more precisely —the cash flows of the generator
defined on its basis, are to determine the finan-
cial model and provide a source of repayment of
the financing obtained by the generator for the
construction of the RES installation. This fact will
largely determine the content of the cPPA.

We consider long-term cPPAs to be contracts con-
cluded for the term of the loan. As a rule, this will
be a comparable period to the auction support
system, i.e. around 15 years for onshore PV or wind
projects.

For financing reasons, cPPAs will typically be con-
cluded at the RTB (ready-to-build) stage, i.e. after
the final construction permit has been obtained.
However, in Polish conditions, cPPAs have been
also concluded at a later stage, during the realiza-
tion of the installation or even during its start-up
phase. Such an early stage in the development of
the installation entails the need to include condi-
tions in the cPPA (such as the generator obtaining
the electricity generation license), or a long stop
date for electricity generation. In addition, financ-
ing institutions may also expect the cPPA to relate
to the entire volume of electricity to be generated
at the installation, which in turn argues in favour
of a pay-as-produced cPPA.

As far as the virtual or physical cPPA model is
concerned, this should not be a factor of major
importance for financing. This is because the fi-
nancial settlement inherent in the VPPA is similar
to the auction-based support system, which has
hitherto been the predominant basis for project
finance. However, the introduction of the price cap
regime regulation and the current shape of the
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o Srodkach Nadzwyczajnych, powoduje, ze umowa
VPPA moze wigzac sie z wiekszym ryzykiem dla
wytworcy (a co za tym idzie, takze dla podmiotu
finansujacego), w stosunku do umowy zaktadajacej
fizyczna sprzedaz energii elektrycznej.

Kluczowe bedzie uksztattowanie cPPA w taki spo-
s6b, by tworzyta trwaty i stabilny stosunek prawny.
Stuza temu dalsze dwa wymagania. Po pierwsze,
cPPA powinna zawiera¢ waski i enumeratywny ka-
talog podstaw do jej wczesniejszego rozwigzania,
z jasno okreslonymi konsekwencjami. Odnosi sie
to tak do przestanek wczesniejszego rozwigzania
zaleznych, jak i niezaleznych od stron, co zostato
szczegotowo omowione w 4 czesci raportu. Prze-
widziane w cPPA zryczattowane odszkodowanie
lub kara umowna nalezna wytwadrcy, na wypa-
dek wczesniejszego rozwigzania cPPA powinny
zapewni¢ wytworcy (a posrednio instytucjom fi-
nansujacym) rekompensate w wysokosci poten-
cjalnie utraconych projektowanych przeptywow
pienieznych niezbednych do harmonogramowej
obstugi zadtuzenia.

Po drugie, odbiorcg korncowym (kupujacym)
w cPPA powinien by¢ podmiot o odpowied-
nim statusie finansowym lub ratingu kredytowym,
wsparty zabezpieczeniem wykonania zobowigzan
kupujacego w formie gwarancji bankowej lub kor-
poracyjnej. Wymaog ten jest szczegodlnie istotny
dla fizycznych cPPA, gdzie (w przeciwienstwie do
umow VPPA) ptatnosci maja pochodzi¢ wytacznie
od kupujacego i nie mozna liczy¢ na ewentualne
potracenie sald.

Istotnymi postanowieniami cPPA s3 tez klauzule
ksztattujace odpowiedzialnosc stron, w tym limity
oraz podstawy odpowiedzialnosci. Dla przyktadu,
w przypadku cPPA zawieranych na wczesnym
etapie rozwoju instalacji, instytucje finansujace
beda dazy¢ do tego, aby wysokos¢ kar umow-
nych, obcigzajacych wytwdérce na wypadek nie-
terminowego rozpoczecia wytwarzania energii
elektrycznej w danej instalacji, nie przekraczata
kar, ktére bytyby nalezne temu wytwodrcy od do-
stawcy gtdwnych komponentéw, badz general-
nego wykonawcy danej instalacji OZE z tytutu
zwtoki w ich realizacji. Podobnie w przypadku kar
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Emergency Measures Act provisions, means that
the VPPA may involve a higher risk for the gen-
erator (and therefore also the financing entities),
compared to a contract involving the physical sale
of electricity.

It will be crucial to structure the cPPA in such
a way that it creates a durable and stable legal
relationship. Two further requirements serve this
purpose. Firstly, the cPPA should contain a narrow
and enumerative catalogue of grounds for early
termination, with clearly defined consequences.
This applies both to grounds for early termination
dependent and independent of the parties. We
write more about this in Part 2 of the report. The
lump-sum compensation or liquidated damages
payable to the generator under the cPPA in the
event of early termination of the cPPA should pro-
vide compensation to the generator (and indirect-
ly to the financing institutions) in the amount of
the potentially lost projected cash flows necessary
for timely debt management.

Secondly, the consumer (buyer) in a cPPA should
be an entity with an appropriate financial status
or credit rating, backed by buyer performance
security in the form of a bank or corporate guar-
antee. This requirement is particularly relevant for
physical cPPAs, where (unlike VPPAS), payments
are to come solely from the buyer and no potential
set-off of settlements can be relied upon.

Clauses shaping the liability of the parties, includ-
ing limits and grounds for liability, are also im-
portant provisions in cPPAs. For example, in the
case of cPPAs concluded at an early stage of RES
installation development, financing institutions
will aim to ensure that the amount of contractual
penalties to be borne by the generator in the event
of delay in commencement of electricity genera-
tion does not exceed the penalties that would be
owed to the generator by the general contractor/
supplier of main components of the RES installa-
tion for a delay in their implementation. Similarly,
in the case of contractual penalties provided for
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umownych przewidzianych w umowie vPPA za
niedochowanie gwarantowanej sprawnosci insta-
lacji - odpowiedzialnos¢ ta powinna by¢ zblizona
do odpowiedzialnosci dostawcy ustug utrzyma-
niowych danej instalacji (ang. O&M) wzgledem
wytwaorcy. Z uwagi na to, ze z reguty wykonywanie
umowy cPPA bedzie zabezpieczone gwarancja
bankowa lub korporacyjna, suma gwarancyjna nie
powinna by¢ nizsza niz limit odpowiedzialnosci
wskazany w umowie cPPA.

Charakterystyczng cechg umow cPPA, ktére maja
stac sie zrodtem sptaty finansowania, jest row-
niez wymaog zawarcia tzw. umowy bezposredniej
(z ang. direct agreement). Jest to tréjstronna
umowa, zawierana przez instytucje finansujaca,
odbiorce (kupujacego) oraz wytworce, a jej celem
jest dodatkowe zabezpieczenie trwatosci umowy
cPPA w okresie finansowania, a przez to zmini-
malizowanie ryzyka wczesniejszego wypowiedze-
nia umowy cPPA przez odbiorce (kupujacego).
Umowa bezposrednia zmierza wiec do zapewnie-
nia instytucjom finansujacym srodkéw prawnych
do tego, aby na wypadek naruszenia umowy cPPA
przez wytworce (grozacych wypowiedzeniem
umowy cPPA przez kupujacego), mogty wykonac
zalegte i przyszte zobowigzania wytwadrcy wobec
kupujacego, a dzieki temu zapobiec rozwigzania
umowy cPPA. Przyjeta praktyka jest dotaczenie
wzoru umowy bezposredniej jako zatgcznika do
cPPA, tak by umozliwi¢ odbiorcy koncowemu
zaakceptowanie jej postanowien jeszcze przed
zawarciem umowy cPPA.

8.1. Praktyczne aspekty finansowania
umow cPPA

Jak juz zostato wskazane, finansowanie umaow
cPPA jest ztozonym, wieloptaszczyznowym pro-
cesem, w ktdry sg zaangazowane liczne podmioty
takie jak bank, wytwdrca energii elektrycznej
z OZE oraz odbiorca. Dla bankdw i wytwadrcow,
dobrze wynegocjowany kontrakt cPPA stanowi
podstawy finansowania dalszych projektéw. Polski
rynek umow cPPA wskazuje, ze dla klienta korpo-
racyjnego, oszczednosci finansowe wynikajace
z umowy cPPA moga przyczynic sie do checi dal-
szego kontraktowania zakupdéw energii poprzez
kolejng umowe cPPA.
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in the cPPA for failure to meet the guaranteed
availability of an installation — the liability should
be similar to that of the operation and mainte-
nance services provider towards the generator.
Since, as a rule, the performance of the cPPA will
be secured by a bank or corporate guarantee, the
guarantee amount should not be lower than the
liability limit indicated in the cPPA.

Adistinctive feature of cPPAs that are intended to
become a source of financing repayment is also
the requirement for a so-called direct agreement.
This is a three-party agreement between the fi-
nancing institution, the consumer (buyer) and the
generator, and its purpose is to provide additional
security for the durability of the cPPA within the
financing period and thus minimize the risk of
early termination of the cPPA by the consumer
(buyer). The direct agreement aims to provide the
financing institutions with the legal means to en-
sure that, in the event of a breach of the cPPA
by the generator (threatening termination of the
cPPA by the buyer), they can enforce the gener-
ator’s outstanding and future obligations to the
buyer and thus prevent termination of the cPPA.
It is standard practice to include a model direct
agreement as an annex to the cPPA to enable the
final consumer to accept its provisions before
conclusion of the cPPA.

8.1. Practical aspects of financing cPPA
agreements

Financing cPPAs is a complex, multi-faceted
process that involves numerous entities, such as
a bank, a producer of electricity from renewable
energy sources, and a recipient or off-taker. For
banks and manufacturers, a well-negotiated cPPA
contract is the basis for financing further proj-
ects. The Polish cPPA market indicates that for
a corporate customer, financial savings resulting
from a cPPA may contribute to the willingness to
continue contracting energy purchases through
another cPPA.
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W przypadku bankowalnosci, od strony wystepu-
jacej w umowie cPPA jako kupujacy, jest zazwy-
czaj wymagane posiadanie zdolnosci kredytowej
na akceptowalnym poziomie (z ang. investment
grade). W przypadku gdy strona kupujaca nie
spetnia wymogow zdolnosci kredytowej, banki
szukajg zabezpieczenia w postaci depozytu lub
gwarancji sptaty, takich jak potwierdzenie wypta-
calnosci przez bank (tzw. bank gurantee) lub po-
przez uzyskanie gwarancji sptaty od firmy ,matki”.

Aspektem wptywajacym na finansowanie przez
banki projektéow zabezpieczonych umowa cPPA,
jest mechanizm wyceny energii elektrycznej.
Rozwigzanie tego typu sa powszechnie stoso-
wane przez banki operujgce w Polsce. Umowy
cPPA s3 zazwyczaj wyceniane drozej niz typowe
handlowe PPA (utility PPA). Cena energii jest
uwarunkowana wieloma czynnikami takimi jak:
dtugosc kontraktu, termin rozpoczecia kontraktu,
struktura wolumenu zakontraktowanej energii.
W Polsce ceny energii elektrycznej w kontraktach
cPPA, w poréwnaniu do kontraktdw handlowych
PPA (utility PPA), bywaja wyzsze, a roznica w cenie
moze wahac sie od kilku do kilkunastu procent.

W przypadku finansowych kontraktéw cPPA cena
jest oparta na zasadzie kontraktu réznicowego
i jest ustalona na poziomie stopy zwrotu inwesty-
cji. W bardziej ztozonych modelach finansowych
ustala sie cene minimalna i maksymalna energii
elektrycznej (z ang. floor and cap price).

W przypadku wytwoércow energii elektrycznej
z OZE, podstawa do okreslenia ceny energii elek-
trycznej w fizycznych kontraktach cPPA sg koszty
kapitatowe oraz koszty operacyjne. Miarg opta-
calnosci projektu jest tzw. wspdtczynnik LCOE
(Levelised Cost of Energy). Wspdtczynnik ten
reprezentuje srednig cene minimalna, po ktoérej
nalezy sprzedac energie elektryczna wytwarzang
zinstalacji OZE, aby zréownowazy¢ catkowite koszty
produkcji w catym okresie operacyjnym projektu.

Finansowe kontrakty cPPA s3a zazwyczaj
dostosowane do panujacych warunkow rynkowych
i czesto uwzgledniaja ryzyko ptynnosci rynku lub
marze podmiotow posredniczacych. Podobnie jak
w innych panstwach na polskim rynku w przypadku
fizycznego kontraktu cPPA, wiekszos¢ odbiorcow
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In the case of bankability, the party acting as
a buyer in a cPPA is usually required to have an
acceptable level of creditworthiness (investment
grade). If the buyer does not meet the creditwor-
thiness requirements, bank’s look for security in
the form of a deposit or repayment guarantee,
such as confirmation of solvency by the bank (the
so-called guarantee bank) or by obtaining a re-
payment guarantee from the “mother” company.

An aspect that influences banks' financing of proj-
ects secured by a cPPA is the electricity pricing
mechanism. This type of solution is commonly
used by banks operating in Poland. cPPAs are
typically priced more expensively than typical
commercial PPAs (utility PPAs). The energy price
is determined by many factors, such as: contract
length, contract start date, structure of the vol-
ume of contracted energy. In Poland, electricity
prices in cPPA contracts, compared to commercial
PPA contracts (utility PPA), are sometimes higher,
and the price difference may range a significant
percent.

In the case of financial cPPA contracts, the price
is based on the contract for difference principle
and is set at the rate of return on the investment.
In more complex financial models, a minimum
and maximum price of electricity (floor and cap
price) is established.

In the case of producers of electricity from renew-
able energy sources, the basis for determining the
price of electricity in physical cPPA contracts are
capital costs and operating costs. The measure
of the project’s profitability is the so-called LCOE
(Levelised Cost of Energy) factor. This coefficient
represents the average minimum price at which
electricity generated from renewable energy in-
stallations must be sold to balance the total pro-
duction costs over the entire operational period
of the project.

Financial cPPAs are typically tailored to prevailing
market conditions and often take into account
market liquidity risk or intermediary margins. As in
other countries on the Polish market, in the case of
a physical cPPA contract, most corporate custom-
ers are looking for a fixed price in the long term.
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korporacyjnych szuka statej ceny w dtuzszym okre-
sie. Taki model umozliwia bardziej doktadne za-
bezpieczenie odpowiednich srodkéw finansowych.
Stata cena zakontraktowanej energii elektrycznej
wigze sie czesto z ryzykiem finansowym ponoszo-
nym przez wytworce energii elektrycznej z OZE,
a tym samym wptywa na zwrot z inwestycji. Dlatego
w umowach cPPA ze statg ceng, cena kontrakto-
wanej energii elektrycznej jest wyceniane wyzej od

This model allows for more accurate securing of
appropriate financial resources. The fixed price
of contracted electricity is often associated with
financial risk borne by the producer of electricity
from renewable energy sources, and thus affects
the return on investment. Therefore, in fixed-price
cPPAs, the price of contracted electricity is valued
higher than contracts with the energy price de-
termined at the market price. Reducing the fixed

Rys. Ranking firm w zakresie podpisanych umow PPA w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. Company ranking of signed PPAs in 2023 (data updated for 4Q of 2023)
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umow z ceng energii okreslong po cenie rynkowe;.
Obnizenie statej ceny, czesto wigze sie z przeniesie-
niem ryzyka inflacji na odbiorce korporacyjnego.
Wytwaorca energii elektrycznejz OZE moze obnizy¢
ceng, dodajgc mechanizm dostosowania ustalanej
ceny energii do warunkoéw inflacyjnych.

Fizyczne kontrakty cPPA s3 czesto oparte na ce-
nach rynkowych w tzw. modelu discount to mar-
ket. Oznacza to, ze wytwodrca energii elektrycznej
z OZE sprzedaje energie po cenie spotowej, z usta-
lonym z gdéry rabatem np. 3% od ceny rynkowe;.

Metody okreslania ceny energii elektrycznej w ra-
mach kontraktéw cPPA moga réwniez przyjac
forme hybrydowa. W 10-letnim kontrakcie cPPA
po pewnym okresie np. po 5 latach, strony umowy
na podstawie uzgodnionych postanowier zawar-
tej umowy cPPA, moga dostosowac cene do bie-
zacych warunkow rynkowych.

9. Instrumenty Korporacji
Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych w zakresie
gwarantowania

umoéw cPPA

28 wrzesnia br. weszta w zycie znowelizowana
ustawa o ubezpieczeniach gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, ktéra reguluje dziatalnos¢ KUKE
(Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
S.A)), jako polskiej agencji kredytdw eksportowych.
Wsréd nowych rozwigzan wspierajgcych krajo-
wych przedsiebiorcow w ich rozwoju na rynkach
zagranicznych, w szczegdélnosci w Ukrainie, znala-
zty sie réwniez przepisy umozliwiajgce wiaczenie
KUKE w proces krajowej transformacji energe-
tycznej. Co wazne, nie jest przy tym wymagany
tzw. komponent eksportowy. Chodzi o wsparcie
umow i inwestycji realizowanych na terytorium
naszego kraju umozliwiajacych ,rozpoczynanie,
kontynuowanie lub rozwijanie dziatalnosci go-
spodarczej wnoszacej istotny wkiad w fagodzenie
zmian klimatu”.
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price often involves transferring the risk of inflation
to the corporate recipient. A producer of electricity
from renewable energy sources can reduce the
price by adding a mechanism to adjust the energy
price to inflation conditions.

Physical cPPA contracts are often based on mar-
ket prices in the so-called discount to market
model. This means that the producer of electrici-
ty from renewable energy sources sells energy at
a spot price, with a predetermined discount, e.g.
3% from the market price.

Methods for determining the price of electricity
under cPPA contracts may also take a hybrid form.
In a 10-year cPPA contract, after a certain period,
e.g. after 5 years, the parties to the contract, based
on the agreed provisions of the concluded cPPA
contract, may adjust the price to current market
conditions.

9. Export Credit
Insurance Corporation’s
instruments for cPPA
agreements

On the September 28, 2023 the amended Act on
Insurances Guaranteed by the State Treasury en-
tered into force. The act regulates the activities of
Export Credit Insurance Corporation (hereafter:
ECIC), as a Polish export credit agency. The imple-
mented provisions state new solutions supporting
domestic entrepreneurs in their development on
foreign markets, in particular in Ukraine. The act
also includes regulations enabling the involve-
ment of ECIC in the process of national energy
transition due to the fact that so-called export
component is not require. The regulations aim at
supporting agreements and investments located
in the territory of Poland, which enable “starting,
continuing or developing business activities that
make a significant contribution to mitigating cli-
mate change.”
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Kolejnym krokiem wynikajacym z wejscia w zycie
nowych uprawnien dla KUKE bedzie przygotowa-
nie konkretnych rozwigzan, ktére w jak najszerszy
sposdb beda mogty by¢ wykorzystywane przez kra-
jowych przedsiebiorcow w ich biezacej dziatalnosci
zwigzanej z przechodzeniem na nisko- i zeroemi-
syjne zrodta energii. Z zatozenia beda to produkty
zabezpieczajace réznego rodzaju zobowigzania
przedsiebiorcéw bedacych klientami KUKE wo-
bec podmiotéw udzielajgcych im réznych form fi-
nansowania poczawszy od kredytéw bankowych,
umoéw faktoringowych, zobowigzan wobec dostaw-
cow wynikajacych z kredytéw kupieckich, az po
rozliczenia prowadzone na gietdach towarowych
i umowy typu cPPA zwigzane z zakupem energii
elektrycznej. Beneficjenci takiego instrumentu
beda zabezpieczeni od ryzyka spfaty zobowigzan
przedsiebiorcy zgodnie z warunkami i terminami
okreslonymiw umowie zawartej miedzy przedsie-
biorcg, a podmiotem finansujacym przedsiebiorce.
Z zatozenia instrument bedzie funkcjonowat na za-
sadach rynkowych i powinien by¢ prosty i dostepny
dla jak najszerszego grona przedsiebiorcow — gtow-
nymiwarunkami determinujacymijego udzielenie
powinno by¢ przeznaczenie tj. dziatania na rzecz
tagodzenia zmian klimatu oraz ocena zdolnosci
finansowych przedsiebiorcy.

The next step resulting from the entry into force of
the new authorizations for ECIC will be the prepa-
ration of specific solutions that can be widely used
by domestic entrepreneurs in their current activi-
ties related to the transition to low- and zero-emis-
sion energy sources. In principle, these will be
products securing various types of liabilities of en-
trepreneurs who are ECIC clients towards entities
providing them with various forms of financing,
ranging from bank loans, factoring agreements,
liabilities to suppliers regarding trade credits, to
settlements conducted on commodity exchanges
and cPPA contracts related to the purchase of
electricity. The beneficiaries of such an instrument
will be protected from the risk of repayment of the
entrepreneur’s liabilities in accordance with the
conditions terms specified in the agreement con-
cluded between the entrepreneur and the entity
financing the entrepreneur. The instrument will
operate on market principles and should be sim-
ple and accessible to the widest possible group of
entrepreneurs. The main conditions determining
its granting should be the purpose, i.e. activities
to mitigate climate change and the assessment
of the entrepreneur's financial capacity.

Rys. 6. Pogladowy schemat instrumentu oferowanego przez KUKE

Fig. 6. lllustrative diagram of the instrument
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Zrédto: Opracowanie KUKE S.A.
Source: ECIC analysis
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Aktywnos¢ KUKE w obszarze transformacji ener-
getycznej wymaga jeszcze uzyskania zgdd ze
strony Komisji Europejskiej. W przypadku agencji
kredytéw eksportowych z naszego kontynentu sg
to ciggle unikalne rozwigzania. Podstawowym ar-
gumentem za wigczeniem KUKE w te procesy jest
m.in. duze doswiadczenie korporacji w dziataniu
w formule project finance, jak i w organizowaniu
i zabezpieczaniu finansowania duzej wartosci.
A zaktada sie, ze koszt tej transformacji w latach
2021-2040 moze siegnac 1,6 bin zt.

10. Zastosowanie
indeksow
w umowach cPPA

Jednym z wyzwan negocjacji prowadzonych
w ramach ustalania postanowiert umowy cPPA jest
wycena zobowigzan w dtugim okresie realizacji tego kon-
traktu, tj. 10 — 15 lat. Okres$lanie ceny kontrakto-
wanej energii elektrycznej jest skomplikowanym
procesem, gdyz nie ma w tym zakresie jednej po-
wszechnie akceptowalnej metody. Poszczegdlni
wytworcy energii z OZE co do zasady wyceniajg
koszt energii elektrycznej w kontrakcie cPPA przy
zastosowaniu réznych indeksdw, a tym samym
réznica w cenie energii pomiedzy innymi wytwor-
cami moze réznic sie nawet o 20-30%.

Indeks cPPA to zazwyczaj zbiér danych dotycza-
cych cen energii elektrycznej zarejestrowanych
w okreslonym czasie i usrednionych wedtug opisa-
nego algorytmu. Indeksy cPPA s3 to ceny energii
elektrycznej sprzedawanej na podstawie kontrak-
tdw cPPA w okreslonym terminie realizacji. Na
przyktad indeks cPPA Q1-25 dla kontraktéw 10 let-
nich jest to usredniona cena energii elektrycznej
oparta na wycenie wielu kontraktéw cPPA zawar-
tych na okres 10 lat, ktdrych realizacja rozpocznie
sie w pierwszym kwartale 2025 roku.

Indeksy cPPA moga odzwierciedla¢ ceny energii
elektrycznej wytwarzanej z konkretnej technolo-
gii OZE. W tym przypadku moéwimy o indeksach
technicznych. Przyktadem takiego indeksu moze
by¢ indeks Towarowej Gietdy Energii (TGE) dedyko-
wany energii elektrycznej wytwarzanej w instala-
cjach fotowoltaicznych - TGePVm lub dedykowany
energii elektrycznej wytwarzanej z lagdowych farm
wiatrowych - TGeONSHOREmM. Oba indeksy sg ak-
tualizowane co miesigc na podstawie standardo-
wych profili produkcji energii elektrycznej z farm
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ECIC's activity in the field of energy transition still
requires approval from the European Commission.
In the case of export credit agencies from our con-
tinent, these are still unigue solutions. The basic
argument for including ECIC in these processes is,
among others: extensive corporate experience in
operating in the project finance formula, as well as
in organizing and securing high-value financing.
It is assumed that the cost of this transition in the
years 2021-2040 may reach PLN 1.6 trillion.

10. Implementation of
cPPA indices

One of the challenges of negotiations conducted
as part of determining the provisions of the cPPA
agreement is the valuation of liabilities over the
long period of implementation of this contract, i.e.
10 - 15 years. Determining the price of contracted
electricity is a complicated process because there
is no universally accepted method. Individual pro-
ducers of energy from renewable energy sources
generally price the cost of electricity in the cPPA
contract using different indices, and thus the dif-
ference in energy prices between other producers
may vary by as much as 20-30%.

The cPPA index is usually a set of electricity price
data recorded over a specific period of time and
averaged according to a described algorithm.
cPPA indices are the prices of electricity sold un-
der cPPA contracts within a specific execution
date. For example, the Q1-25 cPPA index for 10-year
contracts is the average price of electricity based
on the valuation of many cPPA contracts conclud-
ed for a period of 10 years, the implementation of
which will start in the first quarter of 2025.

cPPA indices may reflect the prices of electrici-
ty produced from a specific renewable energy
technology. In this case we are talking about
technical indices. An example of such an index
may be the index of the Polish Power Exchange
(TGE) dedicated to electricity generated in pho-
tovoltaic installations - TGePVm or dedicated to
electricity generated from onshore wind farms
- TGeONSHORem. Both indices are updated
monthly based on standard electricity production
profiles from solar farms or onshore wind farms.
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fotowoltaicznych lub ladowych farm wiatrowych.
Wspomniane indeksy odzwierciedlajg ceny dla wy-
branejtechnologiii profilu produkcji (zang. capture
price), czyli sSrednig cene energii elektrycznejz OZE
mozliwg do osiggnigcia przez dang technologig
w danych warunkach geograficznych. Réwnolegle
TGE publikuje réwniez indeksy miesieczne w opar-
ciu o usredniony rozktad godzinowy.

Odbiorca korporacyjny negocjujacy warunki kon-
traktu cPPA, moze wykorzystac indeks techniczny
jako punkt referencyjny w rozmowach na temat
wysokosci ceny energii elektrycznej oferowanej
przez wytwaorce energii z OZE. Poréwnywanie ceny
energii elektrycznej kontraktowanej w ramach ne-
gocjowanego kontraktu cPPA z konkretnym in-
deksem, jest metoda okreslania stosunku wartosci
kontraktu cPPA do oczekiwanej sredniej rynkowej
ceny energii elektrycznej.

Ponizej przedstawiono opisy indekséw publikowa-
nych przez Towarowa Gietde Energii?’.

TGeONSHOREmMmM - $rednia wazona cena za cato-
dobowe dostawy energii elektrycznej w danym
miesigcu, obliczona z uwzglednieniem poziomu
efektywnosci wytwarzania energii elektrycznej
z ladowych zrédet wiatrowych zlokalizowanych
na terytorium Polski w poszczegdlnych godzi-
nach doby w stosunku do catego dnia dostawy,
z uwzglednieniem wytacznie transakcji na godzi-
nowych instrumentach rynku dnia nastepnego.

TGePVm - Srednia wazona cena za catodobowe
dostawy energii elektrycznej w danym miesiacu,
obliczona przy uzyciu wag wskazujacych efektyw-
nos¢ wytwarzania energii elektrycznej ze zrodet
fotowoltaicznych na terytorium Polski w poszcze-
godlnych godzinach doby w stosunku do catego
dnia dostawy i uwzgledniajgca wytacznie transak-
cje na godzinowych instrumentach RDN.

27 TGE - Aktualnos¢: Towarowa Gietda Energii wprowadza
nowe indeksy dla sektora OZE,
https:/mwww.tge.pl/aktualnosci-tge-czytaj?cmn_
id=91483&title=Towarowa+Gie%C5%82da+E
nergiitwprowadza+nowe+indeksy+dla+sektora+OZE
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The above-mentioned indices reflect prices for
the selected technology and production profile
(capture price), i.e. the average price of electric-
ity from renewable energy sources that can be
achieved by a given technology in given geo-
graphical conditions. At the same time, TGE also
publishes monthly indices based on an average
hourly distribution.

A corporate buyer negotiating the terms of a cPPA
contract may use the technical index as a refer-
ence point in discussions about the price of elec-
tricity offered by a RES energy producer. Com-
paring the price of electricity contracted under
a negotiated cPPA contract with a specific index is
a method of determining the ratio of the value of
the cPPA contract to the expected average market
price of electricity.

Below are descriptions of the indices published
by the Polish Power Exchange?”:

TGeONSHORem - weighted average price for 24-
hour electricity supply in a given month, calculat-
ed taking into account the level of efficiency of
electricity generation from onshore wind sources
located in Poland in individual hours of the day
in relation to the entire delivery day, taking into
account only transactions on hourly market in-
struments the next day.

TGePVm - weighted average price for 24-hour
electricity supply in a given month, calculated
using weights indicating the efficiency of elec-
tricity generation from photovoltaic sources in
the territory of Poland in individual hours of the
day in relation to the entire delivery day and tak-
ing into account only transactions on hourly DAM
instruments.

27 PPE - News: Polish Power Exchange introduces new
indices for the renewable energy sector,
https://www.tge.pl/aktualnosci-tge-czytaj?cmn_
id=914838&title=Towarowa+Gie%C5%82da+E
nergii+wprowadza+nowe+indeksy+dla+sektora+OZE
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TGeBASEmM - stanowi punkt odniesienia dla TGe-
ONSHOREmM i TGePVmM. TGeBASEmM wskazuje cene
energii elektrycznej za miesigc dostawy, obliczona
jako srednia arytmetyczna ze srednich wazonych
wolumenem cen godzinowych, uwzgledniajaca
wytgcznie transakcje na godzinowych instrumen-
tach RDN.

TGeBASE_WAvg - odpowiada sredniej miesiecz-
nej cenie wazonej wolumenem na RDN i wskazuje
Srednig cene energii elektrycznej zakontraktowa-
nej na tym rynku w danym miesigcu, a tym sa-
mym moze zosta¢ wykorzystana do obliczenia
tacznej wartosci tej energii.

TGeBASEm - is a reference point for TGeON-
SHORem and TGePVm. TGeBASEm indicates the
price of electricity for a month of delivery, calcu-
lated as the arithmetic mean of volume-weighted
average hourly prices, taking into account only
transactions on hourly DAM instruments.

TGeBASE_WAVvg - corresponds to the average
monthly volume-weighted price on the DAM and
indicates the average price of electricity contract-
ed on this market in a given month, and thus can
be used to calculate the total value of this energy.

Rys. 7. Ceny Energii Elektrycznej na podstawie indeksow technicznych TGePVm i TGeONSHOREmM w latach 2021-2023
Fig. 7. Electricity Prices based on technical indices TGePVm and TGeONSHORem between 2021-2023
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Zrédto: Opracowanie DNV na podstawie danych z TGE

Source: DNV analysis based on the Polish Power Exchange data
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Wykres na rysunku nr 7 przedstawia historyczne
ceny energii elektrycznej wyrazone w PLN/MWh,
raportowane przy wykorzystaniu indeksdow tech-
nicznych TGE: TGePVm oraz TGeONSHOREmMm.
Przedstawione dane obejmuja okres od stycznia
2021 r.do lipca 2023 r. Wykres wskazuje, ze wedtug
indeksu TGeONSHOREmM w sierpniu 2022 r. cena
energii elektrycznej osiggneta najwyzszy putap
cenowy — 1357,60 PLN/MWh. Natomiast wedtug
indeksu TGePVm cena energii elektrycznej w tym
okresie wynosita 135,24 PLN/MWh.

The chart in Figure 7 shows historical electricity
prices expressed in PLN/MWHh, reported using TGE
technical indices: TGePVm and TGeONSHORem.
The data presented cover the period from January
2021 to July 2023. The chart shows that according
to the TGeONSHOREmM index, in August 2022 the
price of electricity reached the highest price ceil-
ing - PLN 1,357.60/MWh. However, according to
the TGePVm index, the price of electricity in this
period was PLN 1,135.24/MWAh.

Rys. 8. Procentowa réznica w cenie energii elektrycznej wynikajaca z indeksow TGePVm oraz TGeONSHOREmM

wzgledem TGBasem

Fig. 8. Percentage difference in the price of electricity resulting from the TGePVm and TGeONSHORem indices
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Na rysunku nr 8 mozna zaobserwowac, ze réznica
w cenie energii elektrycznej w okresie od stycz-
nia 2021 r. do sierpnia 2023 r. pomiedzy indeksem
TGeBASEmM i TGeONSHOREM jest minimalna. In-
deks TGeONSHOREM jest bardzo podobny w ce-
nie do indeksu TGeBASEm w okresie catego roku.
Natomiast indeks techniczny TGePVm wykazuje
znacznie wiekszg sezonowos¢ w porownaniu do
indeksu TGeBASEm. Z zaprezentowanych danych
wynika, ze indeks TGePVm jest cenowo bardziej
konkurencyjny niz TGeBASEmM w okresie pomie-
dzy marcem a pazdziernikiem 2022 r. wskazujac
nizsze ceny energii elektrycznej w poréwnaniu do
indeksu TGeONSHOREmM. Z powyzszego wynika, ze
zastosowanie przez klienta korporacyjnego indeksu
technicznego TGePVm w kontrakcie cPPA moze
zZnaczaco przyczynic sie do nizszej ceny energii
elektrycznej i dodatkowych oszczednosci. Nalezy
jednak wskazag, ze indeks TGePVm charakteryzuje
sie réwniez duza zmiennoscig cenowa w krotkim
okresie przez co jest mniej stabilny a tym samym
wahania cen moga by¢ mniej przewidywalne.

10.1. Inne mechanizmy okreslania cen energii
w umowach cPPA

Pomimo faktu, ze indeksy techniczne sa po-
wszechnie dostepne dla odbiorcéw korporacyj-
nych, cena energii elektrycznej w kontraktach
cPPA jest czesto wyznaczana przy wykorzystaniu
indeksow Rynku Dnia Nastepnego.

W przypadku umoéw cPPA powszechng praktyka
jest stosowanie Fixing | lub TGe24, ktére sg publi-
kowane przez TGE. Fixing | to nazwa systemu kursu
jednolitego cen energii dla kazdej godziny dnia
nastepnego, wyznaczanego przez TGE codziennie
0 godzinie 10:30. Tge24 jest srednig arytmetyczna
godzinowych cen energii dla dnia nastepnego.
Fixing | oraz TGe24 s3 stosowane w kontraktach
cPPA, w ktérych cena energii elektrycznej jest
oparta na cenach rynku hurtowego.

Indeksy publikowane przez TGE nie sg jedynymi in-
deksami, ktére moga byc¢ uzyte przy negocjowaniu
warunkow kontraktéw cPPA. Innym przyktadem
gietdy towarowej, ktéra podjeta wyzwane indek-
sowania kontraktéw cPPA jest Europejska Gietda
Surowcoéw — European Energy Exchange (EEX).
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Figure 8 shows that the difference in the price
of electricity in the period from January 2021 to
August 2023 between the TGeBASE and TGeON-
SHOR index is minimal. The TGeONSHORem index
is very similar in price to the TGeBASEm index
throughout the year. However, the TGePVm tech-
nical index shows much greater seasonality com-
pared to the TGeBASEm index. The presented data
show that the TGePVm index is more price com-
petitive than TGeBASEm in the period between
March and October 2022, indicating lower elec-
tricity prices compared to the TGeONSHORem in-
dex. It follows from the above that a client's use of
the TGePVm corporate technical index in a cPPA
contract can significantly contribute to a lower
electricity price and additional savings. However,
it should be noted that the TGePVm index is also
characterized by high price volatility in the short
term, which makes it less stable and therefore
price fluctuations may be less predictable.

10.1. Other mechanisms for determining
energy prices in cPPAs

Despite the fact that technical indices are wide-
ly available to corporate customers, the price of
electricity in cPPA contracts is often determined
using Day Ahead Market indices.

In the case of Polish cPPAs contracts, it is com-
mon practice to use Fixing | or TGe24, which are
published by TGE. Fixing | is the name of the sin-
gle rate system for energy prices for each hour of
the next day, determined by the Polish Power Ex-
change every day at 10:30. Tge24 is the arithmetic
average of hourly energy prices for the next day.
Fixing | and TGe24 are used in cPPA contracts in
which the price of electricity is based on wholesale
market prices.

The indices published by TGE are not the only indi-
ces that can be used when negotiating the terms
of cPPA contracts. Another example of a commmod-
ity exchange that has taken up the challenge of
indexing cPPA contracts is the European Ener-
gy Exchange (EEX). EEX has introduced 10-year
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EEX wprowadzito 10 letnie kontrakty typu futures na
rynek niemiecki, hiszpanski i wioski. Kontrakt typu
futures stanowiag na gietdzie, prawng umowe kupna
lub sprzedazy okreslonej ilosci energii w wyznaczo-
nym przedziale czasowym, po z goéry okreslonej ce-
nie w konkretnym momencie w przysztosci. W celu
utatwienia handlu na gietdzie, kontrakty typu futu-
res sg ujednolicone pod wzgledem jakosci i ilosci.

Podczas, gdy indeksy na TGE stuza gtdwnie do wy-
znaczania cen dla konkretnej technologii, kontrakty
stosowane na EEX to kontrakty typu baseload o sta-
tej cenie energii elektrycznej zawierane na 10 lat.

Zaréwno indeksy techniczne TGE czy dtugotermi-
nowe kontrakty typu futures stosowane na EEX
maja na celu osiggniecie:

2 wiekszej transparentnosci cen energii
elektrycznej,

9 usprawnic¢ zarzadzanie ryzykiem zwigzanym
z ceng energii elektrycznej w dtugim okresie,

9 Przyczynic sie do rozwoju rynku energii od-
nawialnej i zwiekszania liczby zawieranych
kontraktéw cPPA.

Kontrakty typu futures moga by¢ punktem re-
ferencyjnym dla dtugoterminowych kontraktow
cPPA.Jednak ostateczna cena energii elektrycznej
w kontraktach cPPA, jest zazwyczaj negocjowana
podczas bilateralnych rozmow pomiedzy stronami
umowy - wytworcg energii elektrycznej z OZE
oraz odbiorca.

Najprawdopodobniej wraz z popularyzacjg kon-
traktow cPPA bedzie rosta potrzeba rozwoju in-
deksow cPPA. Beda one szczegdlnie przydatne
w przypadku wyceniania niezrealizowanych zobo-
wigzan zawartych w kontrakcie cPPA powstajgcych
W momencie zerwania umowy pomiedzy stronami.

Jednym z wyzwan przy opracowywaniu indekséw
cPPA jest to, ze bazujg na ograniczonym zakresie
danych. Aby indeks miat praktyczne zastosowanie,
musi by¢ oparty na jak najwiekszej liczbie danych,
okreslajacych ceny energii elektrycznej w zawar-
tych kontraktach cPPA. Im wiecej funkcjonujacych
w danym okresie czasu zrédet wytwaérczych OZE,
tym wieksza liczba wycen energii elektrycznej
z tych aktywdw wytwaoérczych. Tym samym rosnie
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futures contracts on the German, Spanish and
Italian markets. On a stock exchange, a futures
contract is a legal agreement to buy or sell a spe-
cificamount of energy in a specified time period,
at a predetermined price at a specific point in
the future. To facilitate trading on the exchange,
futures contracts are standardized in quality and
quantity.

While the indices on TGE are mainly used to de-
termine prices for a specific technology, the con-
tracts used on EEX are baseload contracts with
a fixed electricity price concluded for 10 years.

Both TGE technical indices and long-term futures
contracts used on EEX aim to achieve:

9 greater transparency of electricity prices,

2 improve risk management related to electric-
ity prices in the long term,

9 Contribute to the development of the renew-
able energy market and increasing the num-
ber of concluded cPPA contracts.

Contracts Futures can be a reference point for
long-term cPPA contracts. However, the final price
of electricity in cPPA contracts is usually negoti-
ated during bilateral talks between the parties to
the contract - the producer of electricity from RES
and the recipient.

Most likely, as cPPA contracts become popular,
the need to develop cPPA indices will increase.
They will be particularly useful in the case of valu-
ing unfulfilled obligations contained in a cPPA
contract that arise when the contract is broken
between the parties.

One of the challenges in developing cPPA indexes
is that they are based on a limited range of data.
For the index to be of practical use, it must be
based on as much data as possible determining
electricity prices in concluded cPPA contracts.
The more renewable energy generation sources
operating in a given period of time, the greater
the number of valuations of electricity from these
generation assets. Thus, the liquidity of electricity
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ptynnos¢ cen energii elektrycznej, dzieki czemu
zwieksza sie prawdopodobienstwo, ze konkretny
indeks bedzie odzwierciedlat rzeczywistg wartosé
kontraktéw cPPA w danym czasie.

Rozwdj indeksdw CPPA moze mieé pozytywny
wptyw na zwiekszenie transparentnosci i ptynno-
Sci umow cPPA oraz usprawnic sposéb wycenia-
nia zobowigzan kontraktowych przez wytworcow
energii elektrycznej z OZE.

11. Uwarunkowania
rynkowe przy zawieraniu
umow cPPA

Jak juz zostato wskazane we wczesniejszych roz-
dziatach, cena energii elektrycznej jest wartoscia
zmienna. Dynamika cen energii elektrycznej
opiera sie na wskaznikach podazy i popytu (zang.
supply and demand), ktére przektadaja sie na
wahania tych cen. Duzy wplyw na ceny energii
elektrycznej ma wielkos¢ zapotrzebowania na nia
w konkretnym przedziale czasowym.

Ponadto poziom ceny energii elektrycznej zmie-
nia w zaleznosci od nastepujacych czynnikow:

9 czynniki makroekonomiczne,
9 czynniki geopolityczne,

9 rozbudowa infrastruktury magazynowania
energii,

9 ceny innych surowcow,
9 koszty zwigzane z emisja dwutlenku wegla,

2 elektroenergetyczne potaczenia przesytowe
Z innymi panstwami,

9 rozwdj legislacji zwiagzanej z sektorem
energetycznym.

Pomimo, ze w Polsce zwieksza sie liczba instalacji
fotowoltaicznych oraz postepuje rozwdj morskiej
energetyki wiatrowej, zaktada sie, ze w latach 2027-
2030, ceny rynkowe energii elektrycznej wykaza
trend wzrostowy. Ceny energii elektrycznej beda
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prices increases, which increases the probability
that a specific index will reflect the actual value
of cPPA contracts at a given time.

The development of CPPA indices may have a pos-
itive impact on increasing the transparency and
liquidity of cPPA contracts and improve the way
contractual liabilities are valued by producers of
electricity from renewable energy sources.

11. Key fundamentals
behind the cPPA
agreements

Following on the previous chapters, the price of
electricity is a variable value in time. The dynamics
of electricity prices is based on supply and de-
mand. As a rule of thumb, when demand for elec-
tricity is higher than available energy supply in the
system, price of electricity is rising. In conversion,
lower demand but higher energy supply result in
falling electricity prices. Changes in supply and de-
mand results in price fluctuations. The cost of en-
ergy is driven by number of fundamental factors
that influence supply and demand for electricity.

The key drivers behind price fluctuations can be
descried as follows:

9 macroeconomic factors,

2 geopolitical factors,

9 expansion of energy storage infrastructure,
9 prices of other raw materials,

9 costs related to carbon dioxide emissions,

9 electricity transmission connections with oth-
er countries,

2 development of legislation related to the en-
ergy sector.

Even though the number of photovoltaic instal-
lations in Poland is increasing and the develop-
ment of offshore wind energy is progressing, it is
assumed that energy wholesale market prices of
electricity may increase in 2027-2030. The increase
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rosty, poniewaz niewystarczajgca skala inwestycji
w nowe aktywa wytwodrcze OZE nie zréwnowazy
niedoboréw energii produkowanej przez wyga-
szane elektrownie weglowe. Trend wzrostowy
bedzie zwigzany ze zwiekszajacym sie popytem
na energie elektryczng, a takze presja na szybka
realizacje zatozen zwigzanych z dekarbonizacjg
przemystu do 2030 roku. Trzeba tez wzia¢ pod
uwage rosnace ceny uprawnien do emisji dwu-
tlenku wegla, ktére beda miaty wptyw na Polski
miks energetyczny z racji ciggle stosunkowo du-
zego udziatu paliw kopalnych.

Zgodnie z zasada ,merit order” energia z OZE jest
produkowana i przesytana do sieci czesciej niz
energia z konwencjonalnych zrédet. Ta zasada ma
fundamentalny wptyw na putap cenowy energii
elektrycznej produkowanej z odnawialnych zré-
det energii. Nadprodukacja energii elektrycznej
z OZE moze prowadzi¢ nawet do negatywnych,
ujemnych cen za energie elektryczna na rynku
hurtowym. Ten efekt, jest okreslany jako efekt
kanibalizacji i wystepuje w wielu panstwach.
W Polsce w czerwcu 2023 r. rowniez odnotowano
ujemne ceny energii elektrycznej.

Jedna z mozliwosci jest, ze ograniczenie paliw ko-
palnych w polskim miksie energetycznym bedzie
odczuwalne dopiero w latach 2030-2035. Zaktada
sie, ze po roku 2030 ceny energii elektrycznej usta-
bilizuja sie i beda wykazywac tendencje spadkowe.
Po okresie spadkdéw cen energii moze nastapic
kolejny okres wzglednej stabilizacji. Usrednione
ceny energii elektrycznej w skali roku, beda sie
ksztattowac¢ na podobnym poziomie. Z racji tego,
ze udziat energii odnawialnej w polskim miksie
energetycznym bedzie sie stopniowo powiekszat,
mozna przypuszczad, ze ceny energii elektrycznej
beda zmieniaty sie w krétkim okresie czasu (np. na
rynku dnia nastepnego).

Rok 2040 moze przynies¢ zasadnicze zmiany w po-
ziomie cen energii elektrycznej na polskim rynku.
Na podstawie proponowanych zatozer Polityki
Energetycznej Polski do 2040 szacuje sie, ze w 2040
r. polski miks energetycznego powinien sktadac
sie w co najmniej 50% z energii elektrycznej z OZE.
Mozna przypuszczad, ze koszty magazynowania
energii oraz koszty budowy magazyndw energii
zasadniczo spadnag, co przyspieszy rozwdj catego
sektora OZE. Magazyny energii, wprowadzone
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in price will be driven by energy demand. An in-
sufficient scale of investments in new renewable
energy generation assets will not offset the short-
ages of energy produced by decommissioned
coal-fired power plants. The decarbonisation of
the industry and reduction of fossil fuel generator
assets may distort a balance between supply of re-
newable energy sources and demand for energy.
We should also consider rising prices of carbon
dioxide emission allowances. Rising cost of EUA
will affect the cost of the Polish energy mix due to
the still relatively large share of fossil fuels.

According to the “merit order” principle, energy
from renewable energy sources is produced and
transmitted to the grid at the lower cost than
energy from conventional sources. This rule has
a fundamental impact on the price for electricity
produced from renewable energy sources. Over-
production of electricity from renewable energy
sources may even lead to lower prices for electric-
ity on the wholesale market. This effect is referred
to as the cannibalization effect and occurs in many
countries. In Poland, negative electricity prices
were also recorded in June 2023.

One of the options is that the reduction of in-
stalled capacity from fossil fuels in the Polish en-
ergy may will be felt only in the years 2030-2035.
The energy transition from fossil fuel energy mix
to renewable energy may trigger the volatility
of prices. After 2030 we may expect that energy
transition will reach maturity, so electricity prices
may stabilize and show a downward trend. After
a period of declines in energy prices, we should
consider another period of relative stabilisation.
The period of stabilisation may be defined by an
average annual electricity price around the same
level year on year. However, due to greater share
of renewable energy in the Polish energy mix, we
may consider eventuality of higher energy price
volatility, in particular in Day-Ahead Market (DAM).

We consider that the year 2040 may bring funda-
mental changes in the level of electricity prices
on the Polish market. According to the proposed
assumptions of Poland's Energy Policy until 2040,
it is estimated that in 2040 the Polish energy mix
should consist of at least 50% of electricity from
renewable energy sources. It may be assumed
that the costs of energy storage and the costs of
building energy storage facilities will significantly
decrease, which will accelerate the development
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na szersza skale, pozwolg na niwelowanie ryzyka
niedoboréw energii i zmiennosci cen energii elek-
trycznej. Ponadto mozliwe jest, ze polski miks
energetyczny zostanie wzbogacony o energie
atomowa. Efektem naktadania sie wszystkich po-
wyzszych czynnikdw, bedzie stopniowe zmniejsza-
nie sie cen energii elektrycznej. Oczekuje sig, ze
do 2050 r. ceny rynkowe energii elektrycznej beda
oscylowaty w wysokosci 25-30% obecnych rocznych
usrednionych cen krajowych?®. Obnizenie srednich
cen za energie elektryczna, pozwoli na rozwdj infra-
struktury wodorowej i wprowadzenie alternatywy
dla paliwa gazowego na wieksza skale.

Jeden z dostepnych scenariuszy wskazuje, ze ceny
energii w Polsce moga stopniowo obnizac sie w
dtuzszym przedziale czasowym do 2050. Spadek
cen nie bedzie liniowy, ale poprzedzony umiar-
kowanym wzrostem, wynikajacym z transforma-
cji energetycznej. Moze to by¢ spowodowane
wygaszaniem sitowni konwencjonalnych takich,
Jjak elektrownie weglowe oraz niewystarczajgcym
przyrostem mocy zainstalowanych aktywoéw wy-
twérczych OZE. Po okresie wzrostu cen energii
elektrycznej przewiduje sie, ze nastapi okres stabi-
lizacji cen przypadajacy na lata 2035-2040. Bedzie
to czas kiedy podaz i popyt na energie elektryczna
bedzie zrwnowazony. Trend znizkowy, bedzie wy-
nikiem mniejszego zapotrzebowania na energie
elektryczna, w wyniku wprowadzonych proceséow
dekarbonizacji oraz rozbudowa infrastruktury wy-
twarzania energii elektrycznej z OZE.

Jedna z mozliwosci jest, ze wraz ze zwiekszaniem
mocy zainstalowanej ze zrédet OZE, réznica w ce-
nach energii elektrycznej pomiedzy Polska, a in-
nymi panstwami europejskimi bedzie stopniowo
malata. Bedzie to miato bezposredni wptyw na
zrownanie poziomow cen energii elektrycznej
w tych panstwach.

Przewidywane zmiany cen energii elektrycznej
w okresie 2030-2050 oraz reforma struktury rynku
energii w UE, beda wptywaty na liczbe zawiera-
nych kontraktéw cPPA oraz sposdb okreslania po-
stanowien umownych. Zakfada sie, ze w okresach
kiedy ceny rynkowe energii elektrycznej beda miaty
tendencje wzrostowsa, bedzie rosta podaz na kontrakty
cPPA. Umowy cPPA beda alternatywa dla rosnacych
cen energii elektrycznej na rynku hurtowym. Taka

28 Oszacowano na podstawie danych zebranych przez
tworcow raportu.
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of the entire renewable energy sector. Energy
storage on a larger scale will help to mitigate the
risk of energy shortages and volatility of electricity
prices. It is also possible that the Polish energy
mix will be enriched with nuclear energy. The re-
sult of the combination of all the above factors
will be a gradual reduction in electricity prices. By
2050, electricity market prices are expected to be
around 25-30% of current annual average national
prices?®. Lowering average prices for electricity will
allow the development of hydrogen infrastructure
and the introduction of an alternative to gas fuel
on a larger scale.

One of the available scenarios indicates that energy
prices in Poland may gradually decline over a lon-
ger period of time until 2050. The price decline will
not be linear but will be preceded by a moderate
increase resulting from the energy transition period.
This may be caused by the phasing out of conven-
tional power plants, such as coal-fired power plants,
and the insufficient increase in the capacity of in-
stalled renewable energy generation assets. After
a period of increase in electricity prices, it is expected
that there will be a period of price stabilization in the
years 2035-2040. Supply and demand for electricity
may be well balanced. Subsequently, we consider
the period with a downward trend which will be the
result of lower demand for electricity as an effect of
the decarbonization initiative and the expansion of
the infrastructure for generating electricity from
renewable energy sources.

One of the possibilites is that along with the rising
installed capacity from renewable energy sources,
the difference in generation profile and electric-
ity prices between Poland and other European
countries may gradually decrease. This will have
a direct impact on equalizing electricity price lev-
els in Europeans countries.

Expected changes in electricity prices in the period
2030-2050 and the reform of the structure of the
energy market in the EU will affect the number of
cPPA contracts concluded and the method of de-
fining contractual provisions. It is assumed that in
periods when electricity market prices will tend to
increase, demand for cPPA contracts will increase.
cPPAs contracts will be an alternative solution to
rising electricity prices on the wholesale market. This

28 Estimated based on data collected by the report’s
authors
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sytuacja miata miejsce, w 2022 r. kiedy ceny energii
elektrycznej wzrosty w wyniku wojny na Ukrainie.
Wielu przedsiebiorcow wykorzystywato konktrkaty
cPPA jako sposdb na obnizenie kosztéw zakupu
energii elektrycznej w dtugim przedziale czasowym.

Zaktada sie réwniez, ze dtugos¢ okresu na jaki sg za-
wierane kontrakty cPPA ulegnie zmianie co bedzie
Zwigzane ze zmieniajgcymi sie potrzebami odbior-
cow korporacyjnych. Krétkoterminowe kontrakty
cPPA beda zyskiwac na popularnosci. Jeszcze w 2018
r. kontrakty cPPA zawierane na okres 15-20 lat byty
standardem. Od 2022 r. rosnie zainteresowanie kon-
traktami 10 letnimi. Coraz czesciej przedsiebiorcy
daza do zawarcia kontraktu cPPA na okres 5-7 lat.
Zakfada sie rowniez, ze w okresie rosngcych cen
energii na rynku hurtowym, kontrakty cPPA z stata
cena beda bardziej pozadane. Natomiast w okresie
stabilizacji i spadku cen energii elektrycznej, kon-
trakty cPPA z indeksacja do rynku hurtowego beda
cieszyty sie wiekszym zainteresowaniem.

situation occurred in 2022 when electricity prices
increased as a result of the war in Ukraine. Many
corporates used cPPA contracts as a way to reduce
the costs of purchasing electricity in the long term.

It is also assumed that the tenor of cPPA will
change due to new needs of corporate customers.
Short-term cPPAs will become increasingly pop-
ular. Back in 2018, cPPA contracts concluded for
a period of 15-20 years were standard. From 2022,
thereisan increasing interest in 10-year contracts.
More and more often, corporates looking for cPPA
contract for a period of 5-7 years. In addition to the
change in tenor of cPPA contract, we would like to
draw attention to the pricing mechanism in the
contractual structure. It is assumed that in the
view of rising wholesale energy prices, fixed price
of cPPA contracts will be more desirable while
during the period of stabilization and decline in
electricity prices, cPPA contracts with indexation
to the wholesale market will be more popular.

Rys. Podpisane umowy PPA z podziatem na sektory w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. Signed PPAs by sectors in 2023 (data updated for 4Q of 2023)
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12. Umowy cPPA na rynku
wodorowym

Polski rynek wodorowy jest w fazie ksztattowania,
dlatego aktualnie w Polsce nie sg jeszcze zawie-
rane kontrakty wodorowe Hydrogen Purchase
Agreement (HPA)?. Gtéwne zatozenia tworzo-
nego rynku wodoru sg uregulowane w Polskiej
Strategii Wodorowej do roku 2030 z perspektywa
do roku 2040°%*°. Eksperci wskazuja, ze na 2030 r.
przewidziano dazenie do osiggniecia mocy zain-
stalowanej z niskoemisyjnych zZrédet i proceséw
na poziomie 2 GW ktéra umozliwi produkcje 200
000 ton wodoru rocznie, co pokryje 99,4% zapo-
trzebowania na wodér w gospodarce narodowe;j.®!.

Zaktada sie, ze w przysztosci, kontrakty wodorowe
zawierane w Polsce bede w duzej czesci tozsame
z kontraktami wodorowymi powszechnie stoso-
wanymi w innych panstwach europejskich. Takie
umowy sa co do zasady hybrydami kontraktow
stosowanych przy zakupie paliwa gazowego ftj.
gazu naturalnego lub LNG, ale zawieraja rowniez
postanowienia typowe dla kontraktéow GPA (Gas
Purchase Agreement)®.

29 Umowa na sprzedaz wodoru (HPA) - Estudio Legal
Hernandez, https://estudiolegalhernandez.com/
hydrogen-purchase-agreement-hpa/

30 Zatacznik do uchwaty nr 149 Rady Ministrow z dnia 2
listopada 2021 r. (poz. 1138)

31 Centrum Technologii Wodorowych, Instytut Energetyki
Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet Warszawski, Instytut
Ekologii Terenéw Uprzemystowionych, Analiza potencjatu
technologii wodorowych w Polsce do roku 2030
z perspektywa do 2040 roku, https:/klasterwodorowy.
pl/images/zdjecia/9_Analiza_potencjalu_technologii_
wodorowych_opracowanie.pdf

32 Umowa sprzedazy gazu ziemnego: definicja

i wzér, https://www.contractscounsel.com/t/us/
natural-gas-sales-agreement
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12. cPPA agreements
in the Green Hydrogen
Market space

The Polish hydrogen market is in the development
phase. As such, the contractual mechanisms to
offtake hydrogen (namely via a Hydrogen Pur-
chase Agreement?) are in their infancy. The Polish
Hydrogen Strategy fires the starting pistol on gro-
wing this nascent market to 2030, with additional
options considered through to 2040%*°. According to
the experts, Poland is on the path to achieve 2 GW
of hydrogen installed capacity from low-emission
sources by 2030, This will enable the production
of almost 200,000 tons of hydrogen per year, cove-
ring 99.4% of targeted demand for hydrogen in the
national economy. In order to realise this target, the
hydrogen contractual landscape in Poland needs to
underpin this at an incredible pace and scale.

As one might expect, contracts signed in Poland
will reflect standards of contracts seen in other
European countries ahead of the hydrogen cu-
rve. Such contracts are, in principle, hybrids of
contracts used for the purchase of gaseous fuel,
i.e., natural gas or LNG. They also contain pro-
visions typical of GPA contracts (Gas Purchase
Agreement)*.

29 Hydrogen Purchase Agreement - Estudio Legal
Hernandez, https:/festudiolegalhernandez.com/
hydrogen-purchase-agreement-hpa/

30 Annexto Resolution No. 149 of the Council of Ministers
of November 2,2021 (item 1138)

31 Hydrogen Technologies Center, Institute of Energy,
Faculty of Management, University of Warsaw, Institute
of Ecology of Industrial Areas, Analysis of the potential
of hydrogen technologies in Poland until 2030 with
a perspective until 2040, https://klasterwodorowy.pl/
images/zdjecia/9_Analiza_potencjalu_technologii_
wodorowych_opracowanie.pdf

32 Natural Gas Sales Agreement: Definition &

Sample, https:/Awww.contractscounsel.com/t/us/
natural-gas-sales-agreement
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Obecne, kontrakty typu HPA sa w wiekszosci two-
rzone na podstawie modelu umaow zlecenia (zang.
tolling agreement)** lub na podstawie kontrak-
tow kupna - sprzedazy (z ang. sale and purchase
agreement)**. Umowy HPA czesto okreslajg cene
energii elektrycznej na podstawie kontraktu roz-
nicowego typowego dla finansowych kontrak-
tow cPPA lub kontraktéw low carbon hydrogen
agreement — LCHA®,

Umowa typu tolling agreement to umowa, w ktoérej
jedna ze stron dysponuje surowcami np. energia
elektryczna z instalacji OZE, a druga strona przetwa-
rza energie, aby otrzymac koncowy produkt wedtug
specyfikacji strony dysponujacej surowcami. Na
przyktad: wytwaorca energii z farm fotowoltaicznych
podpisuje umowe z firma posiadajaca elektrolizery,
w ramach tego kontraktu energia wytworzona w in-
stalacji fotowoltaicznej jest wykorzystana w procesie
elektrolizy. Wytwarca energii z OZE bedzie wiasci-
cielem wodoru powstatego w procesie elektrolizy
i bedzie mogt nim swobodnie dysponowac.

Umowa kupna — sprzedazy jest to umowa, w ra-
mach ktoérej wiasciciel elektrolizeréow kupuje ener-
gie elektryczna od wytwodrcy energii z OZE w celu
produkgcji zielonego wodoru. Po stronie wiasciciela
elektrolizeréow lezy wynegocjowanie warunkéw
umowy umozliwiajgcych prowadzenie statej pro-
dukcji wodoru. Przerwy w dostawie energii z ak-
tywow wytwadrczych OZE lub jej niewystarczajacy
wolumen moga zaburzy¢ prace elektrolizerow
i uniemozliwi¢ prawidtowa produkcje wodoru.

Zaktada sie, ze w przysztosci tego typu umowy
beda réwniez podstawa rozwoju rynku produkgcji
wodoru w Polsce.

33 Tolling Agreement: wszystko, co powinienes
wiedzie¢, https://www.contractscounsel.com/t/us/
tolling-agreement

34 Umowa kupna-sprzedazy: co to jest?, https:/Awvww.
contractscounsel.com/t/us/purchase-and-sale-agreement

35 Umowa dotyczgca niskoemisyjnego wodoru:
Standardowe Warunki, https://assets.publishing.
service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/
attachment_data/file/1177336/low-carbon-hydrogen-
agreement-standard-terms-and-conditions.pdf
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Current HPAs contracts are mostly created on the
basis of the tolling agreement model* or sale and
purchase agreements*. HPAs often determine the
price of electricity on the basis of a contract for
difference typical of financial cPPA contracts or
low carbon hydrogen agreements (LCHA)*.

A tolling agreement is an agreement in which one
party has raw materials, e.g. electricity from a renew-
able energy installation, and the other party process-
esthe energy to obtain the final product according to
the specifications of the party having the raw materi-
als. For example: a producer of energy from photovol-
taic farms signs a contract with a company that owns
electrolysers, under which the energy generated in
the photovoltaic installation is used in the electrolysis
process. The renewable energy producer will be the
owner of the hydrogen produced in the electrolysis
process and will be able to dispose of it freely.

The purchase and sale agreement allows an elec-
trolyser owner to directly purchase electricity from
arenewable energy producer in order to produce
green hydrogen. It is the responsibility of the own-
er of electrolysers to negotiate the terms of the
contract enabling continuous hydrogen produc-
tion to make it economically advantageous. Inter-
ruptions in the supply of energy from renewable
energy generation assets or its insufficient volume
may disrupt the operation of electrolysers and
prevent proper hydrogen production.

We would expect that these types of agreements
will create a foundation of Polish Hydrogen Agree-
ments in the future.

33 Tolling Agreement: Everything You Should Know, https://
www.contractscounsel.com/t/us/tolling-agreement

34 Purchase and Sale Agreement: What Is It?, https:/Awvww.
contractscounsel.com/t/us/purchase-and-sale-agreement

35 Low Carbon Hydrogen Agreement: Standard Terms
and Conditions, https://assets.publishing.service.gov.uk/
government/uploads/system/uploads/attachment_data/
file/1177336/low-carbon-hydrogen-agreement-
standard-terms-and-conditions.pdf
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12.1. Zastosowanie umoéw typu proxy
generation PPA

Kolejnym rodzajem umowy, ktdry moze miec
szczegodlne zastosowanie w konstrukcji zobowia-
zan wodorowych, jest model z wykorzystaniem
kontraktéw typu proxy generation PPA (pgPPA)36.
PgPPA to rodzaj umowy, w ktérym wytworca ener-
gii z OZE bierze na siebie wiekszos¢ ryzyk zwigza-
nych z zaopatrzeniem elektrolizeréw w energia
W zamian za sprzedaz uzgodnionego wolumenu
wyprodukowanego wodoru. Umowa pgPPA to
innowacyjny rodzaj finansowego kontraktu PPA,
ktoéry przenosi ryzyko operacyjne catkowicie na
wytworce OZE w zamian za dodatkowa optate
ponoszong przez odbiorce.

W modelu pgPPA ilos¢ energii jest oparta na for-
mule matematycznej, okreslajacej ilos¢ energii
wyprodukowanej w instalacjach OZE z uwzgled-
nieniem empirycznych danych naukowych oraz
optymalnych warunkdéw operacyjno-pogodo-
wych dla danej technologii OZE. Oznacza to, ze
zgodnie z pgPPA ilos¢ zakontraktowanej energii
elektrycznej nie jest odzwierciedleniem rzeczywi-
stego wolumenu wytwarzanej energii, ale raczej
odzwierciedleniem tego, co powinno zosta¢ wy-
produkowane - tj. obliczonym szacunkiem, ktéry
jest ,wskaznikiem zastepczym” dla rzeczywistego
wytwarzania. Wytworca energii elektrycznej z OZE
bierze na siebie ryzyko operacyjne i zobowiagzuje
sie dostarczy¢ ilos¢ energii, ktéra wynika z formuty
matematycznej.

Umowa kupna - sprzedazy oraz pgPPA stanowig
kontrakty zwyczajowo wykorzystywane w przy-
padku wytwdorcow wodoru, ktdrzy jednoczesnie
posiadaja aktywa wytwadrcze energii elektrycz-
nej z OZE. Jezeli klient korporacyjny jest w po-
siadaniu instalacji energii elektrycznej z OZE lub
posiada udziaty w produkcji takiej energii, ktoéra

36 Umowy PPA PROXY GENERATION - kolejna
ewolucja umoéw PPA dla nabywcéw korporacyjnych
i przemystowych, https://orrick.blob.corewindows.net/
orrick-cdn/Proxy_Generation_PPAs.pdf
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12.1. The use of proxy generation PPA
contracts

An alternative model which may prove favoura-
ble in some instances is the proxy generation
PPA (pgPPA) model*. The PgPPA is a type of
agreement in which the renewable energy produ-
cer takes on most of the risks related to supplying
electrolysers with energy, in exchange for the sale
of the agreed volume of produced hydrogen. The
pgPPA contract is an innovative type of financial
PPA contract that transfers operational risk asso-
ciated with supplying electricity entirely to the
renewable energy producer in exchange for an
additional fee borne by the off-taker. This way,
the off-taker may have a greater probability that
energy will be delivered without any interruption
of supply.

In the pgPPA model, the amount of energy is
based on a mathematical formula determining
the amount of energy produced in renewable
energy installations, taking into account empir-
ical scientific data, operational conditions and
weather conditions for a given renewable energy
technology. This means that under the pgPPA,
the amount of electricity contracted is not a re-
flection of the actual volume of energy produced.
It instead reflects the electricity required for an
idealised electrolyser system- a “proxy” for actual
generation). The producer of electricity from re-
newable energy sources takes on the operation-
al risk and undertakes to provide the amount of
energy resulting from the mathematical formula.

Both purchase and sale agreement and the pgP-
PA agreement are typically used in the case of
hydrogen producers who also own electricity gen-
eration assets from renewable energy sources. If
a corporate client owns a renewable energy in-
stallation or has shares in the production of such
energy, which is then delivered to the electrolyser

36 PROXY GENERATION PPAs - The Next Evolution of PPAs
for the Corporate & Industrial Buyer, https://orrick.blob.
corewindows.net/orrick-cdn/Proxy_Generation_PPAs.pdf
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jest nastepnie dostarczana do wytworcy wodoru
(operatora elektrolizeréw), postanowienia takiej
umowy moga by¢ ustalane na zasadach przewi-
dzianych dla umodw typu tolling agreement.

Strukturyzowanie i negocjowanie umaow typy HPA,
jest ztozonym procesem, gdyz obie strony musza
wzig¢ pod uwage ryzyka zwigzane z produkcja
i dostarczeniem energii odnawialnej, a takze ry-
zyka zwiazane z produkcja i dostarczeniem zielo-
nego wodoru. Oproécz ryzyk operacyjnych, strony
negocjowanego kontraktu muszg uwzglednic
ryzyko zmiennosci cen, zmiennos¢ wolumenu
produkowanej energii z OZE a tym samym zmien-
nos¢ wolumenu produkowanego wodoru, a takze
ryzyko zwigzane z kredytowaniem. Caty proces ne-
gocjowania warunkow umaow typu HPA wymaga
oszacowania kosztéw poszczegdlnych etapow
produkcji zielonego wodoru oraz dopasowania
zobowigzan kupujacego i sprzedajgcego.

Planowane kierunki rozwoju polskiego rynku wo-
dorowego wskazuja, ze wyzej analizowane typu
kontraktéw wodorowych moga miec¢ w przysztosci
bezposrednie zastosowanie na polskim rynku. Pol-
ska ma duzy potencjat do rozwoju rynku wodoru
w Europie Srodkowej. Wierzymy, ze to tylko kwe-
stia czasu, kiedy umowy zakupu wodoru stang sie
kontraktowane w Polsce.

owner, a tolling agreement is oftentimes the sen-
sible option.

Structuring and negotiating HPA contracts is
a complex process. Both parties must take into
account the risks associated with the production
and supply of renewable energy, as well as the
risks associated with the production and deliv-
ery of green hydrogen. In addition to operational
risks, the parties to the negotiated contract must
consider the risk of price volatility, variability of
the volume of energy produced from renewable
energy sources and, therefore, variability of the
volume of hydrogen produced. All of which pose
additional financing challenges. The entire pro-
cess of negotiating the terms of HPA contracts
requires estimating the costs of individual stages
of green hydrogen production and matching the
obligations of the buyer and seller.

The planned directions of development of the Pol-
ish hydrogen market indicate that the types of
hydrogen contracts analysed above may have di-
rect application on the Polish market in the future.
Poland has a big potential to develop hydrogen
market in Central Europe. We believe that this is
only a matter of time , when Hydrogen Purchas-
ing Agreement will become a part of contractual
norm in Poland.

Rys. Udziat zapotrzebowania na czysty wodoér wedtug zastosowania koncowego

Fig. Share of clean hydrogen demand by end-use

Zrédto: Krajobraz europejskiego
rynku wodoru. Listopad 2023
(Raport 01). European Hydrogen
Observatory; https.//observatory.
clean-hydrogen.europa.eu/

Source: The European hydrogen
market landscape. November 2023
(Report 0O1). European Hydrogen
Observatory; https://observatory.
clean-hydrogen.europa.eu/

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

Ml Rafinacja
Refining

Il Amoniak
Ammonia

Inne chemikalia
Other chemicals

Inne
Other

Nowe zastosowania wodoru
Emerging hydrogen applications

[l Metanol
Methanol

75


https://observatory.clean-hydrogen.europa.eu/ 
https://observatory.clean-hydrogen.europa.eu/ 
https://observatory.clean-hydrogen.europa.eu/
https://observatory.clean-hydrogen.europa.eu/

13. Polskirynek cPPA
w2024 r.

Umowy cPPA s3 narzedziem przyspieszajacym
polska transformacje energetyczna. Przewiduje
sie, ze w 2024 r. kontrakty cPPA beda w dalszym
ciggu cieszyly sie duzym zainteresowaniem ze
strony polskich firm poszukujacych mozliwosci
kontraktowania zielonej energii. Zaktada sie, ze
w 2024 r. polscy przedsiebiorcy beda chetnie
korzystali z umoéw cPPA w celu zabezpieczenia
okreslonych wolumendéw energii z OZE. Klienci
korporacyjni postrzegajg tego typu rozwigzanie
za jeden z tatwiejszych sposdb zapewnienia sobie
czystej energii po statej cenie.

Przewiduje sie, ze w 2024 r. kwestie zwigzane
Z ceng energii elektrycznej, beda oprocz kwestii
Srodowiskowych, w dalszym ciggu jednymi z gtéw-
nych czynnikéw wptywajacych na chec¢ zawieranie
umow cPPA przez odbiorcow. Ceny energii elek-
trycznej negocjowane w ramach umow cPPA s3
zazwyczaj nizsze od cen jakie moga otrzymac na
rynku energii a tym samym zapewniajg odbior-
com wieksze oszczednosci.

Ponadto w 2024 r. konsumenci korporacyjni po-
przez kontrakty cPPA beda w dalszym ciggu za-
bezpieczy¢ sie przed ewentualnymi wahaniami
cen energii elektrycznej. Wojna w Ukrainie oraz
ingerencje Panstwa w ceny energii pokazata, ze
rynki nie s3 w odpowiednim stopniu przygoto-
wane na podobne problemy, dlatego odbiorcy
upatruja w nich szanse swego rodzaju stabilizacji
dajacej im pewna przewidywalnos¢ cen energii
w dtugim okresie. Oczywiscie caty czas pozostaje
aktualny czynnik zielonej energii, jako gwarancji
ograniczenia wptywu dziatalnosci na srodowisko.

Nalezy przy tym wskazac, ze w ocenie autorow
tego opracowania rynek umaow cPPA w Polsce jest
juz uksztattowany, a deweloperzy instalacji OZE
coraz czesciej patrza na umowy cPPA jako realna
alternatywe dla aukcyjnego systemu wsparcia.
Jednoczesnie ogdlna dostepnosc wypracowanych
miedzynarodowych standarddw (w postaci wzo-
réw umow na fizyczna i wirtualna sprzedaz energii
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13. Polish cPPA marketin
2024

cPPAs are considered to be tools accelerating the
Polish energy transition. It is expected that in 2024,
cPPA contracts will continue to attract the great
interest of Polish companies looking for oppor-
tunities to contract green energy. It is assumed
that in 2024, Polish entrepreneurs will willingly use
cPPA agreements to secure volumes of energy
from RES. Corporate consumers see this type of
solution as one of the most convenient ways to
purchase clean energy at a fixed price.

It is expected that in 2024, issues related to the
price of electricity and environmental issues, will
continue to be one of the main factors influencing
consumers’ willingness to conclude cPPA agree-
ments. Electricity prices negotiated under cPPA
agreements are usually lower than the prices avail-
able on the energy market and provide consumers
with higher financial savings.

Moreover, in 2024, corporate consumers will con-
tinue to protect themselves against possible fluc-
tuations in electricity prices by concluding cPPA
contracts. The war in Ukraine and state interfer-
ence in energy prices have shown that markets
are not adequately prepared for similar problems.
Thisis the reason why consumers find cPPA con-
tracts the opportunities for some kind of stabili-
zation providing them with predictability of elec-
tricity prices in the long term. Of course, the green
energy factor will be still relevant guarantee of
reducing the industry impact on the environment.

In the opinion of the authors of this report, there
isa market for cPPAs in Poland and developers of
RES installations are increasingly looking at cPPAs
as a viable alternative to the auction support sys-
tem. At the same time, the general availability of
developed international standards (in the form of
model contracts for the physical and virtual sale
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elektrycznej, o czym piszemy w czesci 4 tego ra-
portu), w pofaczeniu ze swobodg zawierania umow,
daje stronom kontraktéw cPPA przestrzen dla du-
zej indywidualizacji i zaadaptowania warunkow
umownych do ich potrzeb i preferencji. Oczywiscie
z poszanowaniem dla obowigzkdéw regulacyjnych
i wymogow bankow, czy innych instytucji finansu-
jacych dang instalacje OZE, o czym ponizej.

Dla dtugoterminowych umow cPPA kluczowe
beda przemyslane i kompleksowe klauzule ada-
ptacyjne. Klauzule te majg bowiem stuzy¢ przede
wszystkim temu, by pomimo zmian prawnych, czy
rynkowych, umowa cPPA wcigz mogta by¢ wyko-
nywana w modelu/na warunkach akceptowalnych
dla obu stron. Dzieki wbudowanemu elementowi
renegocjacji, umowa cPPA staje sie trwalsza i od-
porna na wydarzenia zewnetrzne, niezalezne od
stron.Jednoczesnie elementy te, a wiec mozliwosé
adaptacji relacji umownej, w tym gtdwnych ele-
mentdw zobowigzania (ceny, instrumentu bazo-
wego) hie sg przewidziane w aukcyjnym systemie
wsparcia. Z tej perspektywy, przy zatozeniu daze-
nia do poszanowania intereséw obu stron umowy,
instrument jakim jest umowa cPPA ma przewage
nad scistymi ramami wsparcia aukcyjnego.

W ocenie autoréw tego opracowania rynek cPPA
w Polsce jest uksztattowany, a deweloperzy insta-
lacji OZE coraz czescigj patrza na te umowy jak na
realna alternatywe dla aukcyjnego systemu wspar-
cia.Jednoczesnie ogdlna dostepnosé wypracowa-
nych miedzynarodowych standarddéw (w postaci
wzorow umow na fizyczng i wirtualng sprzedaz
energii elektrycznej, o czym piszemy w czesci 2
tego opracowania), w potaczeniu z dozwolong
swoboda umadw, daje stronom cPPA przestrzen
dla duzej indywidualizacji i zaadaptowania wa-
runkéw umownych do ich potrzeb i preferencji.
Oczywiscie z poszanowaniem dla obowigzkdw
regulacyjnych i wymogdéw bankdéw, czy innych
instytucji finansujacych danga instalacje OZE, o
czym ponizej.

Dla dtugoterminowych cPPA kluczowe beda
przemyslane i kompleksowe klauzule adapta-
cyjne. Klauzule te maja bowiem stuzy¢ przede
wszystkim temu, by pomimo zmian prawnych,
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of electricity, which we described in Part 2 of this
report), combined with the freedom of contract
principle, gives the parties to cPPAs room for flex-
ibility and adaptation of contractual terms to their
needs and preferences. Of course, respecting the
regulatory obligations and requirements of the
banks or other institutions financing the RES in-
stallation in question, as discussed below.

For long-term cPPAs, thoughtful and comprehen-
sive adaptation clauses will be key. This is because
these clauses are primarily intended to ensure
that, despite legal or market changes, the cPPA
can still be performed in a mutually acceptable
model and terms. With the built-in element of
renegotiation, the cPPA becomes more durable
and resilient to external events beyond the control
of the parties. At the same time, these elements,
i.e. the possibility to adapt the contractual rela-
tionship, including its main elements (price, base
instrument), are not provided for in the auction
support system. From this perspective, assuming
that the interests of both contractual parties are
sought to be respected, the cPPA has advantages
over the strict framework of the auction support.

Moreover, in the opinion of the authors of this re-
port, there is a market for cPPAs in Poland and
developers of RES installations are increasingly
looking at cPPAs as a viable alternative to the
auction support system. At the same time, the
general availability of developed international
standards (in the form of model contracts for the
physical and virtual sale of electricity, which we
described in Part 2 of this report), combined with
the freedom of contract principle, gives the par-
ties to cPPAs room for flexibility and adaptation of
contractual terms to their needs and preferences.
Of course, respecting the regulatory obligations
and requirements of the banks or other institu-
tions financing the RES installation in question,
as discussed below.

For long-term cPPAs, thoughtful and comprehen-
sive adaptation clauses will be key. This is because
these clauses are primarily intended to ensure
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czy rynkowych, cPPA wcigz mogta by¢ wykony-
wanha w modelu/ na warunkach akceptowalnych
dla obu stron. Dzieki wbudowanemu elementowi
renegocjacji, cPPA staje sie trwalsza i odporna na
wydarzenia zewnetrzne, niezalezne od stron. Jed-
noczesnie elementy te, a wiec mozliwosc adapta-
cji relacji umownej, w tym gtéwnych elementow
zobowigzania (ceny, instrumentu bazowego) nie
sg przewidziane w aukcyjnym systemie wsparcia.
Z tej perspektywy, przy zatozeniu dazenia do po-
szanowania intereséw obu stron umowy, instru-
ment jakim jest cPPA ma przewage nad Scistymi
ramami wsparcia aukcyjnego.

W 2024 r. w dalszym ciggu umowy cPPA bede
najelastyczniejszym instrumentem, za pomoca
ktérego odbiorcy korporacyjni bede realizowali
wskazniki ESG w kwestiach srodowiskowych, ktére
staja sie coraz bardziej istotne dla rozwijajacych sie
firm. Nalezy przy tym wskaza¢, ze umowy cPPA
oprocz utatwiania realizacji wskaznikéw ESG, wpi-
saty sie w swoistego rodzaju trend zawierania tego
typu umow wsréd najwiekszych korporacji. Podpi-
sanie kazdego kolejnego kontraktu cPPA spotyka
sie z ogromnym zainteresowaniem catej branzy
energetycznej oraz jest postrzegane jako wielki
sukces w dazeniu do zeroemisyjnosci.

Zaktada sig, ze zainteresowanie umowami cPPA
w 2024 r. bedzie rosto rowniez wsréd mniejszych
polskich firm, ktére w wielu przypadkach ze
wzgledu na brak okreslonego ratingu oraz wolu-
men zuzycia czesto nie pokrywajacy petnej pro-
dukcji zrodta nie sg traktowane przez wytworcow
OZE jako najlepszy partner do zawierania tego
typu umow, co czesto jest bardzo mylne. Mecha-
nizmy wynikajace z planowanej reformy New
Electricity Market Design majg utatwi¢ takim
podmiotom dostep do rynku kontraktow cPPA
i umozliwi¢ im kontraktowanie zielonej energii na
potrzeby prowadzonej dziatalnosci.

Jeden z mozliwych scenariuszy wskazuje, ze w 2024
r. w Polsce moze wzrosna¢ liczba umdw cPPA za-
wieranych miedzy wytwdrcami OZE a firmami
Z branzy nieruchomosci. Coraz wiecej firm bedzie
chciato zakontraktowac zielong energie na potrzeby
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that, despite legal or market changes, the cPPA
can still be performed in a mutually acceptable
model and terms. With the built-in element of
renegotiation, the cPPA becomes more durable
and resilient to external events beyond the control
of the parties. At the same time, these elements,
i.e. the possibility to adapt the contractual rela-
tionship, including its main elements (price, base
instrument), are not provided for in the auction
support system. From this perspective, assuming
that the interests of both contractual parties are
sought to be respected, the cPPA has advantages
over the strict framework of the auction support.

In 2024, cPPAs will continue to be the most flex-
ible instrument for corporate off-takers to fulfill
ESG indicators on environmental issues, which
are becoming increasingly important for develop-
ment of companies. It should be noted that for the
largest companies cPPA agreements are said to
be part of a popular trend of concluding this type
of agreements. The signing of each cPPA contract
meets with great interest from the entire energy
sector and is perceived as a great success in the
pursuit of zero-emissions business.

It is assumed that interest in cPPA agreements
in 2024 will also increase among smaller Polish
companies. Due to the lack of appropriate rating
and the volume of consumption, which often does
not cover the full production of the green energy
source, the smaller entities are not treated by RES
producers as the potential partner to conclude
cPPA. However, in many cases such an opinion of
RES generator may be very irrelevant. The mech-
anisms resulting from the New Electricity Market
Design reform, are intended to facilitate access to
the cPPA contract market for such entities and
enable them to contract green energy for their
business activities.

One of the possible scenarios indicates that in
2024, the number of cPPA agreements conclud-
ed in Poland between RES producers and real
estate companies may also increase. More and
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funkcjonowania i utrzymania konkretnych nieru-
chomosci czy tez powierzchni biurowych lub ma-
gazynowych. Ponadto przewiduje sig, ze w 2024 .
réwniez jednostki samorzadu terytorialnego moga
zainteresowac sie mozliwosciami zawierania umow
cPPA z wytwdércami OZE do czego zgodnie z pol-
skimi przepisami sa uprawnione. Umowy cPPA
Zzawierane z samorzadami moga stworzy¢ w tym
zakresie zupetnie nowy sektor.

Reasumujac zaktada sig, ze w 2024 r. w Polsce
trend wzrostowy wzgledem liczby zawartych
umow cPPA bedzie sie utrzymywat. Nie przewi-
duje sie zatamania czy tez ostabienia tego rynku.
Przyjmuje sig, ze w 2024 r. wytworcy beda starali
sie zwiekszac liczbe swoich instalacji OZE, a konsu-
menci korporacyjni coraz czesciej beda rozwazac
zakontraktowanie zielonej energii.

more companies will be willing to contract green
energy for the operation and maintenance of their
properties and office or warehouse spaces. More-
over, it is expected that in 2024, local government
units may also be interested in concluding cPPA
agreements with RES producers. According to the
Polish law, the local government units are entitled
to conclude cPPAs.

To sum up, it is assumed that in 2024 in Poland,
the upward trend in the number of concluded
cPPA agreements will continue. A collapse or
weakening of this market is not expected. It is
assumed that in 2024, RES producers will try to
increase the number of their RES installations and
corporate consumers will be considering contract-
ing of bigger volume of green energy.

Rys. Udziat panstw w europejskim rynku cPPA w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. Country share in the European cPPA market in 2023 (data updated for 4Q of 2023)
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Zrédto: Analiza RE-Source Platform; https://resource-platform.eu/buyers-toolkit2/opa-deal-tracker/
Source: Analysis of RE-Source Platform; https://resource-platform.eu/buyers-toolkit2/ppa-deal-tracker/
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Energia z OZE
dla przedsiebiorstw w Polsce

RE-Source Poland Hub

Fundacja RE-Source Poland Hub to polska plat-
forma wspodtpracy odbiorcéw i producentdw ener-
giiz OZE.

Celem Fundacji jest umozliwienie przedsiebior-
stwom w Polsce budowania przewag konkuren-
cyjnych w oparciu o tania i czysta energie ze zrodet
odnawialnych. Fundacja podejmuje dziatania
zmierzajace do stworzenia otoczenia regulacyj-
nego sprzyjajacego pozyskiwaniu czystej, zielo-
nej energii przez przedsiebiorstwa, na przykfad
w formie cPPAs.

Fundacja powstata w lipcu 2019 roku, z inicjatywy
Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej,
aby wspierac transformacje energetyczna w Pol-
sce. RE-Source Poland Hub dziata w Scistej wspdt-
pracy z RE-Source Platform.

www.resourcepoland.pl

Szymon Kowalski

e

Szymon Kowalski, wiceprezes RE-Source Poland Hub,

ekspert rynku energii zwigzany z sektorem energetycz-
nym od 15 lat. Wieloletni pracownik najwiekszych grup
energetycznych w Polsce (TAURON Polska Energia S.A,,
PGE Energia Odnawialna S.A.) gdzie zajmowat wysokie
stanowiska menadzerskie. Byt rowniez pracownikiem
Administracji publicznej szczebla centralnego biorac
czynny udziat w pracach przy tworzeniu krajowych i unij-
nych regulacji w obszarze sektora energetycznego. Ak-
tualnie wspodtpracuje miedzy innymi z Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. gdzie jest odpowiedzialny za przygoto-
wanie i rozwdj dziatalnosci Grupy w obszarze budowy
Odnawialnych Zrédet Energii oraz pozyskania energii
dla spotek z Grupy. Aktywnie dziata w organizacjach
branzowych wspierajacych rozwoéj odnawialnych zrodet
energii w Polsce, obecnie m.in. Wiceprezes Polskiego
Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej.
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Polish platform for cooperation between the re-
newable energy producers and energy off-takers.

The Foundation’s mission is to support companies
in Poland in building their business competitive-
ness on the basis of the emission-free, affordable
electricity from renewables. The foundation activ-
ities are focused on creating a regulatory frame-
work favourable for corporate renewable electric-
ity sourcing in Poland, e.g. in the form of cPPAs.
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europejskich na Akademii Swietokrzyskiej w Kielcach
oraz studiéw podyplomowych na Uniwersytecie War-
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oraz Bezpieczenstwa Energetycznego. Od 2008 r. pra-
cownik Ministerstwa Gospodarki, nastepnie Ministerstwa
Energii, gdzie w Departamencie Energetyki, a nastep-
nie Departamencie Energii Odnawialnej i Rozproszonej
zajmowat sie zagadnieniami zwigzanymi z rozwojem
OZE oraz energetyka rozproszong, prosumencka. Od
2019 . jako dyrektor Departamentu Energii Odnawialnej
(Departamentu Odnawialnych Zrédet Energii) w Mini-
sterstwie Energii, a nastepnie w Ministerstwie Aktywow
Parstwowych i Ministerstwie Klimatu i Srodowiska wdra-
zat koncepcje klastrow energii oraz tworzyt regulacje
wspierajgce rozwdj energetyki rozproszonej. Ponadto,
nadzorowat prace zwigzane z planowaniem rozwoju od-
nawialnych zrédet energii oraz tworzeniem warunkoéw
prawnych dla ich dalszego funkcjonowania, w tym w ob-
szarze morskiej energetyki wiatrowej. Od stycznia 2021
r. jako dyrektor ds. regulacji w Polskim Stowarzyszeniu
Energetyki Wiatrowej zajmuje sie kwestiami zwigzanymi
Z promowaniem rozwoju energetyki wiatrowej w Polsce,
w tym realizacji polskich projektéw morskich farm wia-
trowych. Od 2022 r. wspdtpracuje z Fundacja RE-Source
Poland Hub promujac wykorzystanie kontraktéow cPPA
w kontekscie rozwoju projektéw OZE oraz wykorzystania
zielonej energii w przedsiebiorstwach.

Rafat Malarowski

Zastepca dyrektora w RE-Source Poland Hub zajmujacy
sie kwestiami zwigzanymi z funkcjonowaniem rynku
cPPA w Polsce, regulacjami sektora OZE oraz polityka kli-
matyczng UE. Interesuje sie wykorzystaniem OZE w pan-
stwach Bliskiego Wschodu i Afryki. Wczesniej pracowat
jako konsultant w Centrum Inwestycji Polskiej Agencji
Inwestycji i Handlu, gdzie doradzat przy najwiekszych
inwestycjach realizowanych na terytorium Polski. W la-
tach 2017-2021 petnit funkcje konsula w Ambasadzie RP
W Kairze. Magister prawa oraz orientalista ze specjalno-
Scig arabistyka.

Rynek cPPA w Polsce / cPPA market in Poland

Piotr Czopek —graduate of political science in the field of
European studies at the Swietokrzyska Academy in Kielce
and postgraduate studies at the University of Warsaw and
Collegium Civitas in the field of Globalization and Energy
Security. From 2008, he worked at the Ministry of Econo-
my, then the Ministry of Energy, where in the Department
of Energy, and then the Department of Renewable and
Distributed Energy, he dealt with issues related to the
development of renewable energy sources as well as
distributed and prosumer energy. From 2019, as director
of the Renewable Energy Department (Department of
Renewable Energy Sources) in the Ministry of Energy, and
then in the Ministry of State Assets and the Ministry of
Climate and Environment, he implemented the concept
of energy clusters and created regulations supporting
the development of distributed energy. Additionally, he
supervised work related to planning the development
of renewable energy sources and creating legal condi-
tions for their further operation, including in the area of
offshore wind energy. Since January 2021, as the director
of regulation at the Polish Wind Energy Association, he
has been dealing with issues related to promoting the
development of wind energy in Poland, including the im-
plementation of Polish offshore wind farm projects. Since
2022, he has been cooperating with the RE-Source Poland
Hub Foundation promoting the use of cPPA contracts
in the context of the development of renewable energy
projects and the use of green energy in enterprises.

Deputy director at RE-Source Poland Hub dealing with
issues related to the functioning of the cPPA market in
Poland, regulations of the renewable energy sector and
EU climate policy. Interested in the use of renewable
energy in the Middle East and Africa. Previously, he has
worked as a consultant at the Investment Center of the
Polish Investment and Trade Agency, where he advised
on the largest investments carried out in Poland. Between
2017-2021, he has work as a consul at the Embassy of the
Republic of Poland in Cairo. Master of Law and bachelor
degree in Arabic studies.
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DWF

DWEF jest miedzynarodowa kancelarig prawna,
dziatajaca w kluczowych sektorach gospodarki.
Zatrudnia 4000 oséb w 34 lokalizacjach na Swiecie.

Obszary dziatalnosci warszawskiego biura to
energetyka odnawialna, ochrona srodowiska, fu-
zje i przejecia, rynki kapitatowe, nieruchomosci,
budownictwo iinfrastruktura, bankowos¢, finanse
i restrukturyzacja, wiasnosc intelektualna, IT, roz-
strzyganie spordw, prawo konkurencji, podatki,
prawo pracy, a takze zamaowienia publiczne.

DWF posiada wyrdzniajacy sie na rynku zespot
doswiadczonych prawnikow specjalizujacych sie
w obstudze sektora odnawialnych zrédet energii,
w tym w szczegolnosci w energetyce wiatrowej
i fotowoltaicznej.

To ,one-stop-shop” w zakresie regulacji energe-
tyki, aukcji, pozwolen inwestycyjnych, umow pro-
jektowych, ocen oddziatywania na srodowisko,
zabezpieczania praw do nieruchomosci, transakgji
i podatkow, a takze rozwigzywania sporow, w tym
mediacji.

Zespot posiada kompleksowe doswiadczenie
w zakresie umow sprzedazy energii elektrycznej.
Doradza wytwoércom, spétkom obrotu i odbiorcom
koncowym w zawieraniu takich umaw, zaréwno
w modelu fizycznym, jak i wirtualnym. Sg one za-
wierane na réznych etapach rozwoju inwestycji
i stuza uzyskaniu finansowania, badz dotycza juz
funkcjonujacych instalacji.

Zespot prowadzi szkolenia dla stowarzyszen bran-
zowych oraz studentéw studidow podyplomowych,
organizowane przez Szkote Biznesu przy Politech-
nice Warszawskiej i Instytut Energetyki Odna-
wialnej. Znany jest réwniez z doradztwa na rzecz
Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej
oraz Polskiego Stowarzyszenia Fotowoltaiki, ktore
wspiera w inicjatywach legislacyjnych dotyczacych
sektora.

www.dwfgroup.com
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DWF

DWEF is an integrated legal business, operating
across key sectors of economy in 34 global loca-
tions, with 4,000 employees.

The Warsaw office practices include renewable
energy, environment, mergers and acquisitions,
capital markets, real estate, construction and in-
frastructure, banking, finance and restructuring,
intellectual property, IT, dispute resolution, com-
petition, tax and employment, as well as public
procurement.

DWEF has a distinctive team of experienced lawyers
providing specialist legal advice and support to
the renewable energy sector, including in partic-
ular wind and solar power.

It is a one-stop-shop for energy regulatory issues,
auctions, investment permitting, project con-
tracts, environmental impact assessment, secur-
ing property rights, M&A and tax, as well as dispute
resolution, including mediation.

The team has comprehensive experience in pow-
er purchase agreements and advises generators,
trading companies and end-users in concluding
PPAs, including physical and virtual. The agree-
ments are concluded at various stages of invest-
ment development and are intended to obtain
financing or pertain to installations already in
operation.

The team provides training on corporate PPAs to
industry associations and postgraduate students,
organised by the Business School at the Warsaw
University of Technology and the Institute of Re-
newable Energy. It is also renowned for advising
the Polish Wind Energy Association and the Polish
Photovoltaics Association, actively participating in
legislative initiatives concerning the sector.
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dr Karol Lasocki

Dr Karol Lasocki kieruje Departamentem Energetyki
Odnawialnej w DWF. Jego doswiadczenie zawodowe
koncentruje sie na odnawialnych zrédtach energii, za-
rowno na ladzie, jak i na morzu, magazynach energii,
sieciach iwodorze. Angazuje sie w dziatalnosc¢ stowarzy-
szen i grup parlamentarnych zwigzanych z OZE. Od 2018
r. byt ekspertem Parlamentarnego Zespotu ds. Morskiej
Energetyki Wiatrowej oraz — od wielu lat — pozostaje
cztonkiem Komitetu Sterujacego Polskiego Stowarzysze-
nia Energetyki Wiatrowej. Doradza réwniez polskim i za-
granicznym przedsiebiorstwom ze wszystkich sektoréw
przemystu w kwestiach regulacyjnych. Jest wyktadowca
oraz wspétautorem przewodnikéw rynkowych.

dr Maria Kierska

Dr Maria Kierska jest adwokatem, cztonkiem Zespotu
Energetyki Odnawialnej oraz Zespotu Rozwigzywania
Sporow i Arbitrazu w DWF. Specjalizuje sie w projektach
z zakresu rozwoju morskiej i lgdowej energetyki wiatro-
wej, energetyki stonecznej oraz umowach sektora OZE
(VPPA, PPA, DSA, BoP, TSA, O&M). Zajmuje sig rowniez
postepowaniami spornymi przed sagdami powszechnymi
z zakresu prawa umow handlowych, w tym m.in. umow
dostawy, o roboty budowlane (w tym FIDIC), odpowie-
dzialnosci odszkodowawczej, a takze postepowaniami
zabezpieczajgcymi. Reprezentuje klientow podczas ne-
gocjacji i mediacji gospodarczych. Maria doradza row-
niez w kwestiach transakcyjnych, regulacyjnych, oraz
nieruchomosciowych zwigzanych z instalacjami energii
odnawialnej w Polsce.

Paulina Stachura

Paulina Stachura jest radcg prawnym, cztonkiem Zespotu
Energetyki Odnawialnej w DWF. Specjalizuje sie w do-
radztwie kontraktowym i regulacyjnym na rzecz podmio-
téw z sektora energetycznego, gtdwnie odnawialnych
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Dr Karol Lasocki heads the Renewable Energy Depart-
ment at DWF. His expertise focuses on renewable energy
sources, both offshore and onshore, energy storage, grids
and hydrogen. Dr Karol Lasocki is engaged in the activ-
ities of associations and parliamentary groups related
to renewable energy sources on a daily basis. From 2018
he was an expert of the Parliamentary Offshore Wind
Energy Group and - for many years — continues to serve
as a member of the Steering Committee of the Polish
Wind Energy Association. He also advises Polish and for-
eign companies from all sectors of industry on regulatory
issues. Dr Karol Lasocki is a lecturer and a co-author of
sector reports and guides.

Dr Maria Kierska is an advocate and a Senior Associate,
a member of the Renewable Energy and Dispute Reso-
lution and Arbitration Teams at DWF. Maria specialises in
offshore, onshore wind and solar development and RES
sector agreements (VPPA, PPA, DSA, BoP, TSA, O&M).
She focuses on dispute resolution before the common
courts concerning commercial, services, delivery and
construction contracts (including FIDIC contracts), lia-
bility for damages, interim measures and enforcement
proceedings, as well as contracts negotiations and com-
mercial mediation. Maria also advises on transactional,
regulatory and real estate aspects of renewable energy
projects in Poland.

Paulina Stachura is an attorney-at-law, a member of the
Renewable Energy Department at DWF. Paulina special-
izes in contractual and regulatory advisory for entities
in the energy sector, mainly renewable energy sources,
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zrodet energii (w tym morskiej energetyki wiatrowej).
W swojej praktyce faczy doswiadczenia z pracy zaréwno
w sektorze prywatnym, jak i publicznym. Doswiadczenie
zdobywata m.in. w Urzedzie Regulacji Energetyki, zajmu-
jac sie polskim i europejskim rynkiem energii, unijnymi
kodeksami sieci, a takze instrukcjami ruchu i eksploatacji
sieci. Wspiera inwestorow m.in. w kwestiach dotyczacych
przytaczania do sieci elektroenergetycznej, systemow
wsparcia odnawialnych zrodet energii, procesie inwe-
stycyjnym, a takze negocjacji umow sprzedazy energii
elektrycznej (cPPA i vPPA).

including offshore wind farms. In her practice, she com-
bines experience from working in both the private and
public sectors. She gained experience in the Energy Reg-
ulatory Office, where she worked on the Polish and Eu-
ropean electricity market, EU network codes, including
instructions on the operation and use of the grid. She
supported investors, i.a., grid connection matters, sup-
ports schemes dedicated to renewable energy sources,
investment process and negotiations of power purchase
agreements (cPPA and vPPA).

Jakub Pilc

Jakub od prawie dwudziestu lat aktywnie uczestni-
czy w zakupach energii i zarzadzaniu kontraktami dla
odbiorcow korporacyjnych na catym swiecie. W DNV
Jakub kieruje Zespotem ds. Zakupow Zielonej Energii,
specjalizujacym sie w doradztwie dla nabywcoéw korpo-
racyjnych w zakresie wdrazania umow korporacyjnych
zakupu energii (cPPA) oraz strategii zakupow energii
odnawialnej. Zarzadza relacjami z globalnymi dewe-
loperami zajmujacymi sie energia odnawialng. Jakub
Woczesniej pracowat dla dostawcow energii i firm kon-
sultingowych, w tym Centrica, Accenture, Engie Impact
i Inspired Energy, wspierajac wielu klientow korporacyj-
nych z réznych branz, takich jak branza spozywcza, rol-
nictwo, prywatna opieka zdrowotna, banki inwestycyjne
i fundusze powiernicze, handel detaliczny oraz firmy
zajmujace sie inwestycjami w nieruchomosci. Jakub ma
doswiadczenie w doradztwie dotyczacym komercyjnych
aspektow zakupow energii z klientami i dostawcami na
rynkach energii odnawialnej, w tym w zakresie prognoz
budzetowych i cenowych, handlu, zarzadzania ryzykiem
oraz pozyskiwania réznych kontraktow energetycznych,
w tym cPPA i gwarancji pochodzenia energii odnawial-
nej (Gos i REGO).

Jakub has been actively involved in energy procurement
and contract management for corporate buyers world-
wide for almost two decades. At DNV, Jakub is leading
Green Energy Procurement Team specialising in advising
corporate buyers on the implementation of corporate
power purchasing agreements (cPPA) and renewable
energy procurement strategies. He manages the rela-
tionships with global renewable energy developers in
DNV'’s green energy procurement network. Prior to this
he worked for energy suppliers and consultancies in-
cluding Centrica, Accenture, Engie Impact and Inspired
Energy, supporting a number of corporate customers in
a variety of sectors, such as food and agriculture, health,
investment banks, retail, and real estate investment
trusts.Jakub is experienced in advisory on commmercial
aspects of Energy Procurement with customers and sup-
pliers in renewable energy markets, including budget
and price forecasts, trading, risk management and in the
procurement of various energy contracts including cPPAs
and unbundled energy attribute certificates (EACs), such
as renewable energy guarantee of origin (REGO) and
guarantee of origin (GO) certificates.

WSPOtAUTORZY

KUKE S.A.

Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
Spodtka Akcyjna (KUKE S.A.) petni role oficjalnej
agencji ubezpieczen kredytéw eksportowych
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ECIC

The Export Credit Insurance Corporation (ECIC)
is the official Polish export credit agency. ECIC is
the only insurance company in Poland and has
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(export credit agency, ECA) i jako jedyny podmiot
w Polsce oferuje ubezpieczenia gwarantowane
przez Skarb Panstwa wspierajace ekspansje kra-
jowych eksporteréw na swiecie. KUKE aktualnie
ubezpiecza transakcje sprzedazy na 120 rynkach
—od Kanady po Indonezje i od Meksyku po Zjed-
noczone Emiraty Arabskie.

KUKE wspotpracuje z bankami przy transakcjach
eksportowych ich klientéw ubezpieczajac od ry-
zyka kredytowego oraz politycznego dostarczane
przez nie finansowanie. Dzieki temu wiele transak-
cji ma szanse dojs¢ do skutku i wptynac pozytyw-
nie na rozwoj i ekspansje polskich przedsiebiorstw.
Budowa statku, hotelu czy przepompowni gazu,
sprzedaz linii produkcyjnych, pociagdéw, autobu-
sow albo przejecie za granica konkurencyjnej
firmy badz otwarcie w Polsce czy na obcym rynku
fabryki to tylko niektdre projekty, w ktére angazuje
sie KUKE.

www.kuke.com.pl

Krzysztof Kwaterski

Krzysztof Kwaterski—zwigzany z KUKE od 1994 r. w ktorej
praktycznie od samego poczatku jest zaangazowany we
wsparcie krajowych przedsiebiorcéw w ramach systemu
ubezpieczen gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
Wspotuczestniczyt w tworzeniu szeregu produktow,
ktore od wielu lat sg oferowane w KUKE jak i nowych roz-
wigzan w ramach Systemu Wsparcia Eksportu. W sposob
bezposredni lub posredni zaangazowany w wiekszos¢
projektéw o charakterze inwestycyjnym objetych przez
KUKE S.A. ochrona w ramach ubezpieczen srednio i dtu-
goterminowych. Obecnie jako Dyrektor Biura Ubezpie-
czen Instytucjonalnych i Gwarancji nadzoruje obszar
zwigzany z udzielaniem gwarancji kontraktowych i ptat-
niczych oraz w ramach ktérego dokonywana jest ocena
Srednio i dtugoterminowego ryzyka korporacyjnego oraz
ocena ryzyka bankéw. W 2019 roku otrzymat odznake
»Za zastugi dla ubezpieczen” przyznawana przez Polska
Izbe Ubezpieczen.
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authorization to provide export insurance backed
by the State Treasury, helping companies grow
abroad. Currently our cover spans 200 export mar-
kets—from Canada to Indonesia and from Mexico
to the United Arab Emirates.

The ECIC works with banks on their clients' ex-
port transactions. The entity covers bank loans
financing export projects against credit risk and
political risk. By taking on the risk the ECIC allows
for a successful conclusion of many deals which
otherwise might have fallen through. As a result,
its partnership with banks has a positive impact
on the development and expansion of Polish
companies abroad. The ECIC support all types of
projects: building of a ship, construction of a hotel
or a gas pumping station, delivery of production
lines, trains, buses or acquisition of a rival company
abroad or opening a factory in a foreign market
are just some of the projects in which we have
been involved in the past.

Krzysztof Kwaterski — associated with ECIC since 1994,
where practically from the very beginning he has been
involved in supporting domestic entrepreneurs under the
insurance system guaranteed by the State Treasury. He
participated in the establishing of a number of products
that have been offered by ECIC for many years, as well as
new solutions under the Export Support System. He has
been directly or indirectly involved in most investment
projects covered by ECIC protection under medium and
long-term insurance. Currently, as the Director of the In-
stitutional Insurance and Guarantee Office, he supervises
the area related to the granting of contract and payment
guarantees, moreover being responsible for medium and
long-term corporate risk and bank risk assessment. In
2019, he received the badge "For services to insurance"
awarded by the Polish Insurance Association.
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Spis rysunkow / List of figures

Rys. 1. Rys. 1. Liczba zawartych umow cPPA w latach 2018 - 2023
Fig. 1. Number of cPPAs concluded between 2018 and 2023.

Rys. 2. Wolumeny energii elektrycznej zakontraktowanej w ramach umow cPPA wyrazone w GWh/rok

10

Fig. 2. Volumes of electricity sourced under cPPAs in GWh/year

Rys. 3. Moc zainstalowana zrédet OZE objetych umowami cPPA w latach 2018 - 2023
Fig. 3. Installed capacity of RES sources covered by cPPAs between 2018 and 2023

2

Rys. 4. Fizyczny kontrakt cPPA
Fig. 4. Physical cPPA contract (sleeve)

17

Rys. 5. Wirtualny (finansowy) kontrakt cPPA

Fig. 5. Virtual (financial) Corporate PPA

Rys. Umowy PPAs z podziatem na panstwa (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. PPAs by country (data updated for 4Q of 2023)

Rys. Przyktady umoéw cPPA dla morskich farm wiatrowych podpisane w 2022 i 2023
Fig. Examples of cPPA contracts with offshore wind farms signed in 2022 and 2023

Rys. Ranking firm w zakresie podpisanych umow PPA w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. Company ranking of signed PPAs in 2023 (data updated for 4Q of 2023)

Rys. 6. Pogladowy schemat instrumentu oferowanego przez KUKE
Fig. 6. lllustrative diagram of the instrument
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Rys. 7. Ceny Energii Elektrycznej na podstawie indeksow technicznych TGePVm i TGeONSHOREmM w latach 2021-2023

Fig. 7. Electricity Prices based on technical indices TGePVm and TGeONSHORem between 2021-2023.

Rys. 8. Procentowa réznica w cenie energii elektrycznej wynikajaca z indekséw TGePVm oraz TGeONSHOREmM

wzgledem TGBasem

Fig. 8. Percentage difference in the price of electricity resulting from the TGePVm and TGeONSHORem indices

compared to TGBasem

Rys. Podpisane umowy PPA z podziatem na sektory w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)
Fig. Signed PPAs by sectors in 2023 (data updated for 4Q of 2023)
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Rys. Udziat zapotrzebowania na czysty wodoér wedtug zastosowania koncowego
Fig. Share of clean hydrogen demand by end-use

Rys. Udziat panstw w europejskim rynku cPPA w 2023 (dane aktualne na czwarty kwartat 2023)

Fig. Country share in the European cPPA market in 2023 (data updated for 4Q of 2023)
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